VERSION DE FIRMA

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato”) que, el 27 de junio de
2024, celebran:

I Banco Mercantil del Norte, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Banorte, en calidad de acreditante (el “Acreditante”),
representado por sus apoderados, Mirza Heredia Garcia y Sergio Ledn Diaz;
yl’

il. El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, en calidad de acreditado (el “Estado”
o el “Acreditado”), a través de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo
del Estado, representada por la Tesorera, la C.P. Rosa Maria Saavedra
Guzman, y el Coordinador de Control Financiero, el C.P. Luis Alfredo
Poblano Contreras.

Al tenor de los Antecedentes, Declaraciones y Clausulas siguientes:
ANTECEDENTES

I Con fecha 6 de febrero de 2020 se celebré el Contrato de Fideicomi
Maestro, Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2004587 |
“Fideicomiso Maestro"), entre el Estado, en su caracter de Fideicomitent
y Fideicomisaric en Segundo Lugar, y Banco Santander México, S.A,,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
fiduciario (el “Fiduciario”) cuyo patrimonio, entre otros, se encuentra
constituido por las Participaciones Fideicomitidas (segun dicho término se
define en el Fideicomiso Maestro).

L. Mediante Decreto numero 1734, expedido por la LXV Legislatura
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, publicado en el
Periodico Oficial del Gobierno del Estado el 2 de febrero de 2024 (
“Decreto de Autorizacién"), se autorizé al Poder Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas (la "Secretaria”), entre otros actos, para:
(i) la contratacion de financiamiento para destinarlo al refinanciamiento de
parte de la deuda publica de largo plazo del Estado, incluyendo la
constituciéon de fondos de reserva de los nuevos contratos de crédito que
se celebren para llevar a cabo el refinanciamiento, y hasta el equivalente al
0.15% (cero punto quince por ciento) del monto de los financiamientos que
se celebren para cubrir gastos y costos relacionados con su contratacion; y
(ii) la afectacion del derecho y los ingresos hasta del 35.34% (treinta y cinco
punto treinta y cuatro por ciento) de las Participaciones (segun dicho
téermino se define mas adelante) como fuente de pago del nuevo
financiamiento. Se adjunta como Anexo 1, copia simple del Decreto de
Autarizacion.,

De conformidad con el Decreto de Autorizacidon, podran ser refinanciados
los siguientes créditos:
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Creditos Fecha de Clave de Monto Saldo al 30 de
Segmento Acreedor Contratacion | inscripcion Contratado septiembre de
en el RPU 2023,

Con fecha 9 de abril de 2024, con fundamento en el Decreto de Autorizaci

y la Ley Aplicable, la Secretaria publicé en el sitio de Internet con
direccion www.finanzasoaxaca.gob.mx/convocatoria-deuda y en medios d
difusién publicos, la Convocatoria a la Licitacidn Publica No. LPN-OAX-SF-
RF-001-2024 para la contrataciéon de financiamiento hasta por la cantidad
de $12,207,549,970.95 (Doce mil doscientos siete millones quinientos
cuarenta y nueve mil novecientos setenta pesos 95/100 M.N.) que Se
destinara (i) al refinanciamiento de los créditos contratados por el Estad
que se definen como Créditos a Refinanciar en la Cldusula Primera d
presente Contrato, (ii) a la constitucién de los fondos de reserva de |
nuevos créditos que se celebren; y (iii) hasta el equivalente al 0.15% (cero
punto quince por ciento) del monto de los créditos que se celebren, para
cubrir gastos y costos relacionados con la contratacion (la “Licitacién”).

Con fecha 29 de mayo de 2024 se publicé el acta de fallo de la Licitaciéon de
acuerdo con la cual el Acreditante fue designado como licitante ganador
otorgamiento de un crédito por
$1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.), ofertando una
sobretasa a la tasa de referencia TIIE a 28 dias de 0.45% (cero punto
cuarenta y cinco por ciento) aplicable a la calificacion preliminar en escala
nacional de AAA o su equivalente, al declararse una de las ofertas con las
mejores condiciones de mercado, conforme a lo establecido por los
articulos 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”) y en el
Acuerdo por el que se emiten los Lineamientos de la Metodologia para el
Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades
Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 25 de octubre de 2076.

respecto al
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1.4

2.1

2.2

En consecuencia, el Estado adjudicé al Acreditante un crédito hasta por la
cantidad de $1,000,000,000.00 (Un mil millones de pesos 00/100 M.N.), el
cual se formaliza a través del presente Contrato.

DECLARACIONES
Declara el Acreditante, a través de sus representantes, que:

Es una sociedad mexicana legalmente constituida que opera cdmo
institucion de banca multiple, conforme a su acta constitutiva, segtn con

en la escritura publica numero 30,421, de fecha 16 de marzo de 194
otorgada ante la fe del licenciado Fernando G. Arce, notario publico niumero
54 del entonces Distrito Federal hoy Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad de dicha Ciudad, seccién Comercio bajo el nimero
65 a fojas 114, volumen 199, libro tercero, el 23 de junio de 1945.

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
celebrar el presente Contrato en su representacién, segin consta en la
escritura publica nimero 14,797, de fecha 14 de junio de 2010, otorgada ante
la fe del licenciado Javier Garcia Urrutia, notario publico nimero 72 de
Monterrey, Nuevo Ledn, las cuales no les han sido revocadas, limitadas o
modificadas en forma alguna, cuyo primer testimonio quedaé inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Monterrey,
Nuevo Leon el dia 18 de junio de 2010, bajo el folio mercantil 81438-1 y Ia
escritura publica numero 43,297, de fecha 20 de septiembre de 2005,
otorgada ante la fe del licenciado Primitivo Carranza Acosta, notario publico
numero 72 de Monterrey, Nuevo Ledn, las cuales no le han sido revocadas,
limitadas o modificadas en forma alguna, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro PUblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de Monterrey, Nuevo Ledn el dia 23 de septiembre de 2005, bajo el
mercantil 81438*1.

Conoce el Fideicomiso Maestro a que se refiere el Antecedente | del prese
Contrato, mismo que se encuentra constituido a su satisfaccion.

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas
las condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, esta dispuesto
a otorgar el Crédito solicitado por el Estado hasta por la cantidad que se
menciona en la Cldusula Segunda del presente Contrato.

Declara el Estado, a través de sus representantes, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana
eén cuanto a su régimen interior, con un gobierno republicano,
representativo y popular, con personalidad juridica y patrimonio propio de
conformidad con los articulos 40, 42, fraccién I, y 43 de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1,26 y 27 de la Constitucion Politica
del Estado Libre y Soberano de Oaxaca; 25 fraccién | del Cédigo Civil Federal
y 25 fraccion | del Cédigo Civil para el Estado de Oaxaca y sus correlativos de
las entidades federativas.

El Estado tiene facultades para celebrar financiamientos constitutivos de
deuda publica y afectar como fuente de pago las participaciones que en
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

ingresos federales |le corresponden del Fondo General de Participaciones, de
conformidad con los articulos 117 fraccién VI, de la Constitucién Politica de
los Estados Unidos Mexicanos; 22, 23, 26 y 29 de la Ley de Disciplina
Financiera; 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal; 3 fracciones |, Il y VI, 5
fracciones |y II, 11,14 fracciones Il y 111,15, fracciones 111, V, VI, VII, VIl y X, 17, 24
y 25 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Oaxaca y el Decreto de
Autorizacion.

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
obligar al Estado en los términos del presente Contrato, las cuales no les hlan
sido revocadas, modificadas o restringidas en forma alguna, acreditando
caracter con que se ostentan: (i) con los nombramientos emitidos el 1° d
diciembre de 2022, y (ii) con fundamento en los articulos 21, 29 prime
parrafo y 45 fraccion LX de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado
de Oaxaca y 38 fracciones XXX y XXXVIII, y 43 fracciones IV y XVII del
Reglamento Interno de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del
Estado. Se adjunta como Anexo 2 copia simple de los nombramientos antes
referidos. ’

La celebracién, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado del
presente Contrato: (i) han sido debidamente autorizados de conformidad
con la Ley Aplicable; y (ii) no violan, contravienen, se oponen, o constituyen
un incumplimiento a la Ley Aplicable, al Decreto de Autorizaciéon, o a
cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual
sea parte o mediante el cual el Estado o cualquiera de sus activos y/o
derechos puedan estar obligados o afectados, incluyendo todas
autorizaciones gubernamentales y los documentos del financiamiento/

Los recursos con los cuales pagara todas y cada una de las obligaciones g
derivan de la formalizacién del presente Contrato, son de procedencia licity,
provenientes de las participaciones que en ingresos federales |le
corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones.

A la fecha de firma del presente Contrato, el Estado cuenta con pasivos
derivados de |la contratacion de financiamientos que integran la deuda
publica de largo plazo a cargo del Estado y que son objeto del
refinanciamiento autorizado en el Decreto de Autorizaciéon que se definen
como Créditos a Refinanciar en la Clausula Primera del presente Contrato-

Los Créditos a Refinanciar se encuentran registrados en el Registro del
Fideicomiso (segun dicho término se define en el Fideicomiso Maestro). Se
adjunta al presente como Anexo 3 copia de la(s) Constancia(s) de Inscripcién
de los Créditos Especificos a Refinanciar inscritos en el Registro del
Fideicomiso.

En o antes de la fecha de celebracién del presente Contrato, el Estado ha
hecho del conocimiento de los acreedores de los Créditos Especificos a
Refinanciar, que una vez que los referidos créditos sean pagados, dichos
acreedores emitirdn un finiquito, carta o constancia de no adeudo.

Respecto del Porcentaje de Participaciones, no existen ni existiran otros
acreedores registrados en el Registro del Fideicomiso que pudieren tener

BANORTE 1000 - Pag. 4 de 32




derechos sobre el mismo, salvo por lo previsto en la Clausula Décima
Séptima del presente Contrato.

2.10 Se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones de pago de lo
financiamientos que constituyen deuda publica y el monto del Crédito se
encuentra dentro del monto autorizado en el Decreto de Autorizacion, el
cual no excede de |lo establecido en las Leyes Aplicables.

211  El presente Contrato y cualquier otro documento relacionado con el mismo,
constituyen obligaciones legales, validas, vinculantes y exigibles en su
contra de conformidad con sus términos.

3. Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes
legales, que:

3.1 Se reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y
las facultades de sus representantes, admiten como suyas, en lo que les
corresponda, todas las Declaraciones anteriores y concurren a la celebracion
del presente Contrato sin existir dolo, error, mala fe o cualquier otro vicio del
consentimiento que afecte su formalizacion.

3.2 El Acreditante hizo del conocimiento del Estado y éste manifiesta estar
enterado y que ha leido y comprendido los alcances sobre la naturaleza de
los reportes emitidos por las Sociedades de Informacién Crediticia, de la
informacion contenida en sus bases de datos, mismos que el Acreedor
consultd previamente a la celebracién del presente Contrato y que el
cumplimiento o incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago
derivadas de la formalizacién y Disposicion del Crédito, se registrara £0
claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito emitidos por
mencionadas Sociedades de Informacion Crediticia, las cuales pue
afectar el historial crediticio del Estado, y que en caso de existir alg
controversia relacionada con la informacién contenida en la base de datos
de las Sociedades mencionadas, se ventilen si asi lo desea, en un proceso
arbitral en amigable composicién ante la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF),
0 a través de los mecanismos que de tiempo en tiempo resulten aplicables
en téerminos de la legislacion vigente.

Con base en lo anteriormente referido, las Partes estan de acuerdo en obligarse de
conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS
Clausula Primera. Definiciones e interpretacion.
(] Definiciones. Los términos con mayuscula inicial no definidos de cualquier otra
forma en el presente Contrato tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la presente clausula.

“Acreditado” o “Estado” significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

“Acreditante” significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte.
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"Agencia Calificadora” significa aquella persona moral autorizada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores que lleve a cabo la prestacién habitual y profesional
del servicio consistente en el estudio, analisis, opinion, evaluacién y dictaminacion
sobre la calidad crediticia de valores o de una entidad financiera, en términos de la
Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones Calificadoras de Valores.

“Amortizaciéon Anticipada Voluntaria” significa el pago anticipado parcial o total
algun Crédito Especifico a Refinanciar y/o al Crédito, que el Estado tenga derecho a
efectuar conforme a lo previsto en el contrato gue corresponda, mediante la
respectiva instruccién al Fiduciario del Fideicomiso Maestro.

“Autoridad Gubernamental” significa el gobierno de cualquier jurisdiccién ya sea
federal, estatal o municipal en México, y cualquier secretaria, entidad, dependencia,
tribunal, organismo u otra autoridad de éste, sea que forme parte del poder ejecutivo,
judicial o legislativo.

“Cantidad Limite" significa para cada Periodo de Pago, durante la vigencia del
Crédito, la cantidad mensual neta en efectivo que derive del Porcentaje de
Participaciones y que destinara el Fiduciario del Fideicomiso Maestro al pago de la
Cantidad Requerida en términos de dicho Fideicomiso Maestro.

“Causa de Aceleracion” significa, indistintamente, una Causa de Aceleracién Parcial
o una Causa de Aceleracién Total.

“Causa de Aceleracién Parcial’ tiene el significado que se le atribuye en el numeral
13.1 de la Clausula Décima Tercera del presente Contrato.

“Causa de Aceleracion Total" tiene el significado que se le atribuye en el numeral 13.2
de |la Clausula Décima Tercera del presente Contrato.

“Causa de Vencimiento Anticipado" significa cada uno de los eventos que se sefig
en la Clausula Décima Cuarta del presente Contrato.

“CCP" significa Costo de Captacién a Plazo de Pasivos.

“Condiciones Suspensivas” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Cuarta del presente Contrato.

“Contrato” significa el presente contrato de apertura de crédito simple, incluidos sus
Anexos.

“Crédito"” significa el crédito simple otorgado por virtud del presente Contrato hasta
por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Un mil millones de pesos 00/100 M.N.), que se
documenta al amparo del presente Contrato.

“Créditos a Refinanciar" significa los créditos a los que se refiere el Antecedente Il de
este Contrato.

“Crédito Especifico a Refinanciar” significa el crédito otorgado por Banobras al
Estado el 12 de marzo de 2020 hasta por la cantidad de $4,792,200,326.12 (Cuatro mil
setecientos noventa y dos millones doscientos mil trescientos veintiséis pesos 12/100
M.N.) con clave de registro del Registro Publico Unico P20-0320030.
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“Cuenta Individual” significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra,
opere y mantenga a la cual debera abonar y cargar las cantidades que correspondan
en términos del Fideicomiso Maestro para fondear los recursos que correspondan: (i)
al Acreditante para el pago del Crédito; y (ii) en su caso, a la o las Contrapartes de
Instrumentos de Intercambio de Tasas que se encuentren asociados al Crédito, con la
prelacion prevista en el Fideicomiso Maestro.

"Decreto de Autorizacion" tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente Il
del presente Contrato.

“Dia Habil" significa cualquier dia, excepto sabado, domingo o cualquier otro dia e
que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas
obligadas por ley, reglamento, decreto o disposiciones de caracter general para
permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones, conforme lo determine
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia" significa, con mayuscula o con minuscula, un dia natural.

‘Disposicion” significa cada desembolso del Crédito que el Estado solicite al
Acreditante en términos de lo previsto en el numeral 2.2 de la Clausula Segunda del
presente Contrato.

“Fecha de Pago" significa el dia 25 de cada mes en que deban pagarse: (i) los intereses
que se causen durante cada Periodo de Pago, y (ii) las amortizaciones de principal del
Crédito, de conformidad con lo dispuesto en este Contrato y la tabla de
amortizaciones correspondiente a cada Disposiciéon. En el supuesto que cualguier
Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil, dicho pago se hard el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual
dicho pago se realizard el Dia Habil inmediato anterior.

“Fecha de Vencimiento" significa el 23 de septiembre de 2049.

“Fideicomiso Maestro” tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente | del
presente Contrato, incluyendo sus causahabientes o cesionarios.

“Fiduciario” significa Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México, que actla con dicha calidad en el Fideicomiso
Maestro, asi como, en su caso, sus causahabientes o cesionarios

“Fondo de Reserva" significa el fondo que el Fiduciario debera mantener en el
Fideicomiso Maestro, a fin de que sirva como reserva para el pago de capital e
intereses del Crédito, en el caso que los recursos de la Cuenta Individual sean, por
cualquier causa, insuficientes, el cual se constituira con cargo al Crédito y se

reconstituird en términos de lo previsto en el presente Contrato y en el Fideicomiso
Maestro.

“Informacion Complementaria“ tiene el significado que se le atribuye en el numeral
2.3 de la Clausula Segunda del presente Contrato.

‘Instrumento de Cobertura de la Tasa de Referencia” o “CAP" significa una
operacion financiera derivada celebrada por el Estado con una institucion financiera

autorizada por el Banco de México para la celebracién de operaciones derivadas y sea
asociada al Credito, en virtud de la cual el Estado tenga el derecho a recibir una
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cantidad en pesos cuando la TIIE, en el Periodo de Pago de que se trate, sea superior
a la tasa pactada en la operacién financiera derivada, de conformidad con el monto y
plazo pactados.

‘Instrumento de Intercambio de Flujos” o “Instrumento de Intercambio de Tasas”
“SWAP" significa una operacién financiera derivada celebrada entre el Estado y una
institucion financiera autorizada por el Banco de México para la celebracién de
operaciones derivadas, que sea asociada como cobertura del riesgo de tasas de
interés del Crédito, en la cual, por el monto y durante el plazo acordados, el Estado
acuerda pagar la tasa fija pactada en la operacién y a cambio recibe la TIIE.

- “Ley Aplicable" significa todas las leyes, tratados, reglamentos, decretos, acuerdos,
normas, disposiciones, reglas, lineamientos o jurisprudencias emitidas por cualquier
Autoridad Gubernamental competente en la materia de que se trate y sus
modificaciones, que se encuentren en vigor en México.

“Margen Aplicable” significa los puntos porcentuales que deberan sumarse a la Tasa
de Referencia para integrar la Tasa de Interés Ordinaria.

“Pagaré” significa el pagaré o los pagarés, causales, que suscriba y entregue el
Acreditado a la orden del Acreditante, para documentar cada Disposicion del Crédito,
asi como su obligacién de pagar la suma principal e intereses en los términos de dicho
documentoy el presente Contrato. Lo anterior, en términos sustancialmente similares
al documento que se adjunta como Anexo 4 al presente Contrato y sujetdandose-4 |
establecido en el Anexo 5y en la Cldusula Sexta del presente Contrato.

“Partes” significa, conjuntamente, el Acreditante y el Estado.

“Participaciones” significa las participaciones, presentes y futuras, que en ingresos
federales, le correspondan al Estado derivadas del Fondo General de Participaciones,
excluyendo aquellas participaciones federales recibidas por el Estado, a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para ser transferidas a los municipios del
Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacién Fiscal y en su caso, de
cualquier otra ley federal o estatal e incluyendo aquellos fondos que en el futuro lo
sustituyan, modifiguen o complementen.

“Periodo de Disposicion” significa el periodo que tiene el Acreditado para disponer,
en una o varias disposiciones, de los recursos con cargo al Crédito, de hasta 60
(sesenta) Dias, contados a partir del dia siguiente a que se tengan por cumplidas ante
el Acreditante las Condiciones Suspensivas a que se refiere la Clausula Cuarta del
presente Contrato, el cual podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en términos de lo
previsto en la Cladusula Segunda del presente Contrato. Lo anterior en el entendido
que la primera Disposicién del Crédito debera realizarse dentro de los 30 (treinta) Dias
siguientes al cumplimiento de las Condiciones Suspensivas.

“Periodo de Pago” significa, respecto del presente Contrato, el lapso en el cual se
computaran los intereses sobre el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado,
en el entendido que: (i) El primer Periodo de Pago de cada Disposicién, iniciara (e
incluira) el dia en que se realice la Disposicién de que se trate y concluira (sin incluir):
a) la primera Fecha de Pago inmediata siguiente, si la Disposicion de que se trate fue
realizada en o antes del dia 14 del mes que corresponda; b) en la Fecha de Pago del
mes inmediato siguiente, si la Disposicién de que se trate fue realizada después del
dia 14 del mes que corresponda; (ii) los subsecuentes Periodos de Pago iniciaran en (e
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incluiran) la Fecha de Pago en que concluya el Periodo de Pago anterior y concluiran
en (sin incluir) la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (iii) el ultimo Periodo de Pago
iniciara en (e incluird) la Fecha de Pago en que concluya el Periodo de Pago anterior y
concluird en (sin incluir): a) la fecha en la que se pague la totalidad de las cantidades
adeudadas, o b) la Fecha de Vencimiento, en su caso.

“Persona” significa cualquier individuo, persona moral, asociacién en participacion,
coinversion, fideicomiso, u otras entidades u organizaciones constituidas
formalmente, asi como cualquier Autoridad Gubernamental.

“Porcentaje de Participaciones’ significa el derecho y los ingresos correspondiente
al 2.8950% (dos punto ocho mil novecientos cincuenta por ciento) de Ia
Participaciones que el Estado afecta como fuente de pago del Crédito a través del
Fideicomiso Maestro, el cual equivale al 2.2871% (dos punto dos mil ochocientos
setenta y un por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe el
Estado, incluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los
municipios.

"Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones de
Oaxaca, a cargo de la Secretaria.

“Registro Publico Unico” significa el Registro Publico Unico, a cargo de la SHCP/

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva" significa, (i) durante el Periodo de Disposic
la cantidad equivalente al 3.0% (tres punto cero por ciento) del monto de disposicién
de que se trate; y (ii) una vez vencido el Periodo de Disposicién, por la cantidad
equivalente a 3 (tres) meses del servicio del Crédito, incluyendo capital e intereses
ordinarios, calculdandose como la suma de amortizaciones de principal del Crédito
para los subsecuentes 3 (tres) Periodos de Pago, mas la suma de los intereses
ordinarios sobre los saldos insolutos en esos mismos Periodos de Pago, en el
entendido que los intereses se calculardn utilizando la Tasa de Interés Ordinaria al
Periodo de Pago al que corresponda la Solicitud de Pago, lo cual deberé notificar el
Acreditante al Fiduciario, en la Solicitud de Pago de que se trate.

“Secretaria” significa la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado.

“SHCP" significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

‘Solicitud de Disposicion” significa el documento que debidamente requisitado
deberd presentar el Estado al Acreditante, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta al presente como Anexo 6, para solicitar el desembolso, total

o parcial, del Crédito, de acuerdo con lo dispuesto por la Clausula Segunda del
presente Contrato.

“Solicitud de Pago” significa el documento que debidamente requisitado deber3
presentar el Acreditante al Fiduciario dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del
Periodo de Pago, de conformidad con lo previsto en el presente Contrato y en
terminos del formato que se adjunta para tales efectos al Fideicomiso Maestro, en el
cual solicitara las cantidades que le sean debidas en términos del Contrato.

‘Tasa de Interés Moratoria” significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2
(dos) y que sera aplicable sobre el monto de capital vencido y no pagado, por cada
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mes transcurrido o fraccion que corresponda, desde la fecha de su vencimiento y
hasta su total liquidacion.

“Tasa de Interés Ordinaria” significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia
mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacién del
Crédito o, en su caso del Estado, en términos de lo establecido en la Clausula Novena
del Contrato.

“Tasa de Referencia” significa la TIIE y, en su defecto, los indicadores que la sustituyan
en términos de la Clausula Novena del Contrato.

“TIIE" significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dfas, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, el dia del
inicio del Periodo de Pago o, en el caso que no se publique en esa fecha, la inmediata
anterior publicada.

Otras Definiciones. Los términos con mayutscula inicial que no tengan una definicién
especifica en el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso Maestro, tendran
significado atribuido en este Ultimo.

1.2 Reglas de interpretacién. En este Contrato y en los Anexos del present
instrumento, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(i) Los encabezados de las Clausulas son para referencia Unicamente y no
afectardn la interpretacion del presente Contrato.

(i)  Las referencias a cualquier documento o contrato, incluyendo este Contrato
o cualquier otro documento, incluira: (a) todos los anexos y apéndices u otros
documentos adjuntos al mismo, (b) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucion del presente Contrato, y (c)
cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o
reemplazos a este Contrato, segun sea el caso.

(i) Las palabras “incluye" o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”.

(iv) Las palabras “en el presente”, “del presente”, "a continuacion”, “conforme al
presente”, “mas adelante”, y palabras de significado similar se refieren a este

Contrato en su conjunto y no a una Clausula particular del mismo.

(v) Los términos definidos en este Contrato aplicaran tanto a la forma singular
como al plural de dichos términos. Cuando el contexto asi lo requiera,
cualquier pronombre incluird la forma masculina, femenina o neutral
correspondiente.

(vi) Cualquier referencia a un periodo de dias, se considerard como el nimero
relevante de Dias a menos que se especifique expresamente lo contrario.

(vii) Las referencias a la ley aplicable, generalmente, significaran la ley aplicable
en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion
especifica aplicable significara dicha ley aplicable, segun sea modificada
reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier ley aplicable que
sustituya a la misma.

(viii) Las referencias a una cldusula o anexo son referencias a la clausula relevante
de, o anexo relevante del presente Contrato, salvo que se indique lo

contrario.
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(ix) Las referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad
gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha autoridad gubernamental).

(x) Los Anexos forman parte integrante del Contrato y toda referencia o
mencion que se haga a dichos anexos en el Contrato, se consideraran como
si las disposiciones correspondientes se insertasen en el Contrato a la letra.

Clausula Segunda. Monto y Disposicidn.

21 Monto del Crédito. El Acreditante otorga al Estado un crédito simple, poniendo
a su disposicién hasta la cantidad de $1,000,000,000.00 (Un mil millones de pesos
00/100 M.N.) por concepto de capital.

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los
intereses moratorios, accesorios y demas gastos que debe cubrir el Estado en fav
del Acreditante conforme a este Contrato. {

El Crédito no tiene caracter de revolvente, por lo que los montos pagados no pod
disponerse otra vez.

2.2 Disposicion del Crédito. Una vez cumplidas las condiciones suspensivas
previstas en la Clausula Cuarta del presente Contrato, el Estado contard con un plazo
de hasta 60 (sesenta) Dias a partir del dia siguiente de dicho cumplimiento a
satisfaccion del Acreditante para disponer del Crédito, a través de una o varias
Disposiciones, siempre y cuando el Estado entregue al Acreditante (i) la Solicitud de
Disposicion y la Informacién Complementaria correspondiente, (ii) el Pagaré que
documente la Disposicion respectiva, suscrito por parte del Estado a favor del
Acreditante en el entendido que en ningdn caso el vencimiento de los Pagarés podra
exceder de la Fecha de Vencimiento, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de Disposicion, en el entendido que la primera Disposicion del
Crédito deberd realizarse dentro de los primeros 30 (treinta) Dias del Periodo de
Disposicion.

El Acreditante debera entregar los recursos de la Disposicion a mas tardar a las 13:00
horas, en la (o las) cuenta(s) que para tal efecto se prevea(n) en la Solicitud de
Disposicion.

El Acreditante, en caso de considerarlo procedente, podra prorrogar el Periodo de
Disposicion y/o el plazo para la primera Disposicién del Crédito, a solicitud del Estado,
por escrito que incluya la justificacién correspondiente, en un plazo de por lo menos
20 (veinte) Dias previos al vencimiento del Periode de Disposiciéon o previo al
vencimiento del plazo para la primera Disposicion.

El Periodo de Disposicién del Crédito concluird en cualguiera de los siguientes
supuestos: (i) una vez que se cumpla el plazo fijado como Periodo de Disposicion o, en
Su caso, su prorroga,; (ii) cuando el Estado agote los recursos del Crédito; (iii) cuando
se agote el destino del Crédito, (iv) cuando el Estado asi lo solicite o (v) si el Crédito se
destina a fines distintos a lo pactado.

Una vez concluido el Plazo de Disposicion, las Partes podran sustituir todos aquellos
Pagarés emitidos anteriormente por uno consolidado.
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Concluido el Periodo de Disposicién y sus prérrogas, en su caso, los recursos

remanentes o no ejercidos por el Estado serédn cancelados por el Acreditante.

2.3 Solicitud de Disposicidn.

Como requisito para que el Acreditante proceda a efectuar cada Disposicién de
recursos que el Estado solicite ejercer con cargo al Crédito, junto con la Solicitud dé
Disposicién y Pagaré, se deberd presentar la siguiente informacion (la “Informacién
Complementaria”):

(i)

(iii)

(iv)

Copia de la notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria total del Estado
al (a los) acreedor(es) del (de los) Crédito(s) Especifico(s) a Refinanciar, con
copia al Fiduciario, en la que, por una parte, se comunique la fecha en que se
pretende llevar a cabo el pago anticipado, asi como que la citada amortizacién
anticipada se integrara: (a) con el pago por parte del Fiduciario, con cargo a la
Cuenta del o de los Financiamientos (segun dicho término se define en el
Fideicomiso Maestro) que correspondan, del capital exigible y los intereses
conforme a lo establecido en la solicitud de pago del periodo de pago en curso
del Crédito Especifico a Refinanciar que corresponda; (b) el pago por parte del
Fiduciario, con cargo al Fondo de Reserva (segun dicho término se define en el
Fideicomiso), de la cantidad sefialada como saldo objetivo del fondo de reserva
sefalado en la citada solicitud de pago del Crédito Especifico a Refinanciar que
corresponda, como abono parcial del principal; y (c) el pago o pagos, por parte
del Estado, necesarios para completar el pago de principal; y por otra parte,<se
solicite notificar al Estado y/o al Fiduciario, segun corresponda, la informagi
que se refiere en los incisos (ii) y (iii) siguientes;

Copia de la notificacion de (los) acreedor(es) del (o los) Crédito(s) Especifico(s
a Refinanciar al Estado y al Fiduciario, del saldo insoluto del (de los) Crédito(s)
Especifico(s) a Refinanciar en la fecha en la que el Estado pretende llevar a
cabo la amortizacién anticipada de los mismos;

Copia de la notificacion del (de los) acreedor(es) del (de los) Crédito(s)
Especifico(s) a Refinanciar al Estado en la que le comunique la cuenta en la
cual recibiran los pagos que realice el Estado, acomparnado de la cardtula del
estado de cuenta correspondiente;

A efecto de acreditar la suficiencia de fondos en el Fideicomiso Maestro para
llevar a cabo los pagos sefialados en los subincisos (a) y (b) del inciso (i) de este
apartado, copia de la notificacién del Fiduciario al Estado, respecto de los
Créditos Especificos a Refinanciar, de (a) los saldos de las Cuentas de los
Financiamientos (segun dicho término se define en el Fideicomiso Maestro)
que correspondan al principal e intereses, y (b) los saldos de los Fondos de
Reserva; y

Copia de la instruccion por escrito que, conjuntamente el Estado y el(los)
acreedor(es) del (de los) Créditos Especificos a Refinanciar, le envien al
Fiduciario para que lleve a cabo el abono a dicho(s) acreedor(es) de los recursos
gue se mencionan en los subincisos (a) y (b) del inciso (i) de este apartado, en
la fecha que se indique.

La(s) Disposicién(es) que el Estado lleve a cabo con cargo al Crédito, en términos del
numeral 31 de la Cldusula Tercera del presente Contrato, para la Amortizacién
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Anticipada Voluntaria del Crédito Especifico a Refinanciar, se realizara mediante el
depésito directo a la cuenta que para tal efecto se sefale en la Solicitud de
Disposicion.

Respecto a la(s) Disposicion(es) que el Estado ejerza con cargo al Crédito, en término
del numeral 3.2y 3.3 de la Cldusula Tercera del presente Contrato, para la constitucio
del Fondo de Reserva se realizara, mediante el depdsito directo a la respectiva cuenta
del Fideicomiso Maestro y para cubrir los gastos y costos relacionados con la
contratacion del Crédito se realizara, mediante el depdsito directo a la respectiva
cuenta del Estado; en ambos casos , la respectiva cuenta que el Estado precise en la
respectiva Solicitud de Disposicion.

Las Disposiciones que se realicen conforme a lo previsto en la presente clausula se
entenderan realizadas a entera satisfaccién del Estado, constituyendo en
consecuencia obligaciones vélidas y exigibles a favor del Acreditante y a cargo del
Estado.

Clausula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el monto del Crédito hast
donde baste y alcance, precisa y exclusivamente a:

31 Hasta la cantidad de $968,500,000.00 (Novecientos sesenta y ocho millon
quinientos mil pesos 00/100 M.N.) para la Amortizacién Anticipada Voluntaria
parcial del contrato de crédito otorgado por Banobras al Estado el 12 de marzo
de 2020 hasta por la cantidad de $4,792,200,326.12 (Cuatro mil setecientos
noventa y dos millones doscientos mil trescientos veintiséis pesos 12/100 M.N.)
con clave de registro del Registro Publico Unico P20-0320030.

En el supuesto que el importe del Crédito no sea suficiente para liquidar el (o
los) contrato(s) de crédito antes sefalados, el Estado se obliga a cubrir los
faltantes respectivos con recursos ajenos al Crédito, hasta su liquidacién total.

32 Un monto de hasta $30,000,000.00 (Treinta millones de pesos 00/100 M.N.) para
la constitucidon del Fondo de Reserva del presente Contrato.

33 Hasta la cantidad de $1,500,000.00 (Un millén quinientos mil pesos 00/100 M.N.)
para gastos y costos relacionados con la contratacién del Crédito.

El saldo al 31 de marzo de 2024 de los Créditos Especificos a Refinanciar, que se
indican en el Antecedente Il de este Contrato, se sefiala de manera indicativa, toda vez
gue los recursos a disponer corresponderan al monto que efectivamente se adeude a
la fecha de Disposicion, en términos de la correspondiente Solicitud de Disposicion.

Clausula Cuarta. Condiciones Suspensivas. Para que el Estado pueda disponer del
Crédito, el Estado debera cumplir previamente, y a satisfaccion del Acreditante, con
todas y cada una de las condiciones siguientes (conjuntamente, las “Condiciones
Suspensivas”):

41 Contrato de Crédito. Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original
del presente Contrato debidamente firmado y ratificado ante notario publico.

4.2 Registros.
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(i)  Queel Estado entregue al Acreditante un ejemplar original de la constancia
de inscripcién del Contrato en el Registro Estatal.

(i)  Que el Estado entregue al Acreditante una impresion de la constancia de
inscripcién del Contrato en el Registro Publico Unico.

(i) Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original de |
Constancia de Inscripcién del Crédito en el Registro del Fideicomiso, en la
cual se otorgue al Crédito la calidad de Financiamiento y al Acreditante la
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A (segln dichos términos se
definen en el Fideicomiso Maestro) y mediante la cual se establezca el
Porcentaje de Participaciones.

4.3 Notificacién e Instruccién Irrevocable. Que el Estado entregue al Acreditante
copia simple con el sello del acuse de recibido, de la Notificacidn e Instruccién
Irrevocable que haya presentado a la SHCP a través de sus unidades
administrativas competentes, mediante la cual le haya instruido
irrevocablemente: (a) la afectacién de los derechos y los recursos
correspondientes a tales derechos del Porcentaje de Participaciones
establecidos como fuente de pago del Crédito para que sean depositados al
Fideicomiso Maestro; y (b) que esta Notificacién e Instruccién Irrevocable no
puede ser revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escri
Acreditante, segun dicho término se define en el Fideicomiso Maestro.

4.4 Fideicomiso Maestro. Que el Estado entregue al Acreditante una c
certificada por fedatario publico o un ejemplar original del Fideicomiso Maestro,
debidamente suscrito por el Estado y el Fiduciario.

4.5 Manifestacion de cumplimiento. Que el Estado se encuentre al corriente en el
cumplimiento de todas las obligaciones de pago contraidas con anterioridad a
la firma del presente Contrato ante las distintas ventanillas del Acreditante, que
existan a su cargo y a favor del Acreditante y aquéllas que deriven de la
formalizacién del presente Contrato, lo cual se hara constar mediante |a
manifestacion que por escrito entregue el Estado al Acreditante.

4.6 Reporte historial crediticio. Que el reporte emitido por la sociedad de
informacién crediticia respecto al historial crediticio del Estado se encuentre
vigente en el momento en que se pretenda ejercer la primera Disposicion del
Crédito y que de los resultados que en él se consignen, a juicio del Acreditante,
no requieran la creacién de provisiones preventivas adicionales, sin perjuicio de
la facultad del Estado de entregar al Acreditante, en su caso, la documentacién
que evidencie la impugnacién o aclaracién correspondiente.

4.7 Registro de firmas. Que el Estado entregue al Acreditante un registro de firmas
original de los funcionarios facultados, para la suscripcién de Solicitudes de
Disposicién, con los que se documenten las disposiciones de los recursos
conforme al articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberdn quedar cumplidas en un plazo
que no exceda de 60 (sesenta) Dias, contados a partir de la fecha de firma del Contrato.
En el caso que el Estado no cumpla con las condiciones suspensivas en el plazo
mencionado, el Acreditante podra prorrogar el mismo las veces que sea necesario y
hasta por un periodo igual. Las prérrogas mencionadas deberan ser solicitadas por
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escrito que presente el Estado, firmada por los funcionarios legalmente facultados
para ello que correspondan a los cargos de Tesorero y Coordinador de Control
Financiero que estén en funciones al momento de la solicitud de la prérroga que en
su caso se solicite, que incluya la justificacion correspondiente de dichas prorrogas,
previo al vencimiento del plazo mencionado.

Clausula Quinta. Vigencia. La vigencia maxima del presente Contrato es de hasta 30
(trescientos) meses, contados a partir de la primera Disposicion del Crédit
equivalentes a 9,131 (nueve mil ciento treinta y un) Dias, sin que su vencimiento pued
exceder de la Fecha de Vencimiento.

No obstante, su terminacion, el presente Contrato seguira surtiendo todos los efectos
legales entre las Partes hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de
las obligaciones contraidas al amparo del presente Contrato.

Clausula Sexta. Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto
del Crédito, mas los intereses correspondientes, en un plazo de hasta 300 (trescientos)
meses, equivalentes a 9,131 (nueve mil ciento treinta y un) Dias, contados a partir de la
primera Disposicién del Crédito, sin exceder la vigencia maxima del presente Contrato
sefialada en la Clausula Quinta, mediante amortizaciones mensuales, integradas con
pagos consecutivos de acuerdo con la tabla de amortizacién, y que formara parte del
Pagaré correspondiente, que se acompana al presente Contrato como Anexo 5 asi
como que el pago de capital se realizard junto con los intereses correspondie®
calculados sobre saldos insolutos, en cada Fecha de Pago.

Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través del Fideicomi
Maestro, seran aplicados en el siguiente orden de prelacién:

6.1 A los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacion del
Credito, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

6.2 Alos intereses moratorios, mas los impuestos a cargo del Acreditado que, en su
caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.3 A los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los impuestos a cargo del
Acreditado que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales
vigentes.

6.4 Al capital vencido y no pagado partiendo de la amortizacién mas antigua a la
mas reciente.

6.5 Alos intereses ordinarios, mas los impuestos a cargo del Acreditado que, en su
caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.6 A laamortizacion del capital del Periodo de Pago correspondiente.

6.7 A la amortizacion anticipada del capital, no vencido, en orden inverso al
vencimiento de las amortizaciones respectivas, en el entendido que las
cantidades pagadas tienen que ser suficientes para cubrir la mensualidad
anticipada correspondiente, en términos de la Clausula Séptima siguiente. Si el
remanente no es suficiente para cubrir una determinada amortizacion se debe
registrar en una cuenta acreedora para ser aplicado al vencimiento del pago
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inmediato siguiente, salvo que se trate de una amortizacién anticipada resultado
de la aceleracién del Crédito, caso en el cual, la cantidad correspondiente se
aplicara al pago parcial de la amortizacién antes sefalada.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato
deberan realizarse sin compensacion o deduccién de ninguna especie, sin retenci
alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derecho
tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquie
autoridad gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos,
multas, actualizaciones u otros accesorios en relacién con los pagos mencionados.

Clausula Séptima. Amortizacién Anticipada Voluntaria. El Estado podra pagar antes
de su vencimiento, parcial o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena
o comision alguna, siempre y cuando: (i) el Estado notifique previamente por escrito
al Acreditante, con al menos 15 (quince) Dias de anticipacién a la Fecha de Pago, (ii) la
Amortizacion Anticipada Voluntaria sea efectuada en una Fecha de Pago, vy (iii) los
recursos de la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria, en caso de que ésta sea parcial,
sean aplicados al pago de las cantidades debidas bajo el presente Contrato, en orden
inverso a su vencimiento y siempre y cuando se trate de un nimero de amortizaciones
completas.

En la notificacion que se refiere en el parrafo anterior, el Estado debera informar al
Acreditante el monto del pago anticipado, el cual debera ser el equivalente z
varias o la totalidad de las amortizaciones.

El plazo y monto del pago anticipado previsto en los dos parrafos anteriores /
aplicable en el caso que el pago anticipado sea consecuencia de la actualizacksde
una Causa de Aceleracién, en términos de la Clausula Décima Tercera del presente
Contrato.

En el evento de una Amortizacién Anticipada Voluntaria, el Acreditante generara y
entregara un nuevo Pagaré en el cual se inserte la nueva tabla de amortizacion, que
sustituya al anterior, al Acreditado dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del
Periodo de Pago inmediato siguiente, que incluya el nuevo saldo insoluto del Crédito.
El Acreditante debera devolver al Acreditado el Pagaré cancelado que corresponda
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la entrega del nuevo Pagaré.

Clausula Octava. Lugar y Forma de Pago. El Estado se obliga a pagar al Acreditante
el capital, intereses y demas cantidades pagaderas conforme a este Contrato, en las
Fechas de Pago establecidas, dentro de territorio nacional, en el domicilio del
Acreditante o mediante la transferencia de fondos inmediatamente disponibles antes
de las 14:00 (catorce) horas (horario del centro de México) a la siguiente cuenta que el
Acreditado mantiene abierta y operando en el Banco Mercantil del Norte, S.A.
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte identificada con el NUmero
1275432772, Clabe 072 640 01275432772 9, Sucursal 2437 Reyes Mantecon o a cualquier
otra cuenta que el Acreditante le notifique al Acreditado y al Fiduciario, en términos
del Fideicomiso Maestro.

Cada abono se acreditara en la fecha que corresponda de acuerdo con las précticas
bancarias, segln la forma de pago utilizada, en el entendido que los depdsitos o
transferencias que se realicen después de las 14:00 (catorce) horas (horario del centro
de México), se consideraran realizados al Dia Habil inmediato siguiente y la prérroga
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respectiva se tomara en consideracion para el cdlculo de los intereses que
correspondan.

El hecho de que Acreditante reciba algun pago en otro lugar, no implicara novacion
del lugar de pago pactado, en la inteligencia de que para efectos de lo dispuesto en
el articulo 2220 del Cédigo Civil Federal, la presente estipulacion constituye reserva
expresa de novacion para todos los efectos a que haya lugar.

Sin perjuicio de lo anterior, el Acreditante y el Estado acuerdan que este ultimo podr
liberarse de sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante |
abonos o transferencias realizados por conducto del Fiduciario a la cuenta que para
tales efectos le notifique el Acreditante, para lo cual el Acreditante debera seguir el
procedimiento establecido en el Fideicomiso Maestro.

El Estado, en este acto, autoriza al Acreditante para que, a través de la presentacion
de las Solicitudes de Pago, instruya al Fiduciario a transferirle o abonarle, las
cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este instrumento y el
Fideicomisa Maestro.

En términos del Fideicomiso Maestro, en el caso que el Acreditante no presente la
Solicitud de Pago en un Periodo de Pago, el Fiduciario abonara el importe de capial
mas intereses indicados en la ultima Solicitud de Pago entregada. :

En el caso que el Acreditante no entregue una Solicitud de Pago en términos
Fideicomisc Maestro, y que por tal motivo el pago que se realice a traves del
Fideicomiso Maestro sea erroneo, el Acreditante estara obligado a: (i) si el pago
hubiera sido realizado en exceso, debera compensarse en la Solicitud de Pago
inmediata siguiente con sus intereses ordinarios correspondientes o, en su caso,
reintegrar al Fideicomiso Maestro las cantidades que hayan sido pagadas en exceso,
a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que dicha situacidn le haya
sido notificada por el Estado; o (ii) en caso de que las cantidades que se hubieran
pagado sean menores al monto que efectivamente debid pagarse al Acreditante,
debera esperar al siguiente Periodo de Pago para solicitar y recibir el pago del importe
de los intereses o capital que no le hubieren sido pagados y que, de acuerdo a lo
previsto en el presente Contrato, le hubieren correspondido de haberse cumplido con
el procedimiento establecido en el Fideicomiso Maestro para tal efecto. En este
segundo supuesto, el Acreditante no tendra derecho a cobrar intereses moratorios o
dar por vencido anticipadamente el Crédito.

Clausula Novena. Intereses Ordinarios. E| Estado se obliga a pagar al Acreditante a
partir de la fecha de la primera Disposicion del Crédito y hasta su total liquidacion,
intereses ordinarios sobre el capital insoluto del Crédito, a una Tasa de Interés
Ordinaria resultado de sumar la Tasa de Referencia y el Margen Aplicable, conforme a
la siguiente tabla:

CALIFICACIONES MARGEN
S&p Moody’s Fitch HR Ratings APLICABLE
MXAAA Aaa.mx AAA(Mex) HR AAA 0.45%
MXAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ 0.46%
MXAA AaZ.mx AA(Mex) HR AA 0.48%
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CALIFICACIONES

MARGEN
S&P Moody’s Fitch HR Ratings APLICABLE
MxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- 0.51%
mMxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ 0.56%
MXxA A2.mx A(mex) HR A 0.66%
MxA- A3.mx A- (mex) HR A- 0.76%
mxBBB+ Baal.mx BBB+(mex) HR BBB+ 0.96%
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB 1.21%
mxBBB- Baa3.mx BBB- (mex) HR BBB- 1.56%
mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ 1.72%
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB 1.88%
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- 2.05%
mxB+ Bl.mx B+(mex) HR B+ 2.21%
mxB B2.mx B(mex) HR B 2.37%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- 2.53%
mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ 2.69%
mxCC 2.85%
e Caa2.mx CC (mex) HR C
inferiores
il i I(rzu(fg(ie;r}ei E ia:]"Er?ores g
== Ca.mx - - 3.18%
Cmxe 3.34%
i inferiores - al
No calificado 3.50%

El Estado debera obtener la calificacion del Crédito, por al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras, dentro del plazo de 90 (noventa) Dias siguientes a la firma del presente
Contrato, en el entendido que, entre la fecha de firma del Contrato y la obtencién de
la calificacion del Crédito aplicara la calificacion quirografaria del Estado que
represente el mayor riesgo al momento de la Disposiciéon del Crédito.

A la fecha de firma del Contrato la calificacién quirografaria del Estado que representa
el mayor nivel de riesgo es A3.mx, por lo que el Margen Aplicable seria de 0.76%.

Una vez calificado el Crédito, para determinar el Margen Aplicable, se considerara la
calificacion del Crédito de mayor grado de riesgo publicada por cualquiera de las
Agencias Calificadoras, con independencia de la cantidad y nivel de riesgo de las
calificaciones quirografarias con que cuente el Estado.

Ante variaciones en la o las calificaciones del Crédito o del Estado por cualquier

Agencia Calificadora, segun corresponda, el Acreditante debera revisar y, en su caso,
ajustar el Margen Aplicable en la Solicitud de Pago inmediata siguiente a la fecha en
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que se publique la calificacion de calidad crediticia del Crédito o del Estado, por la
Agencia Calificadora que corresponda. La Tasa de Interés Ordinaria resultante del
ajuste sera aplicable a partir del Periodo de Pago correspondiente a dicha Solicitud de
Pago y estara vigente hasta el Periodo de Pago inmediato siguiente a la revision
derivada de un cambio de calificacion de calidad crediticia, cuando de la misma derive
en un nuevo ajuste.

En el supuesto que, en algin momento durante la vigencia del presente Contrato, e
Crédito no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, aplicara |
calificacion de mayor nivel de riesgo de entre por lo menos dos calificaciones
quirografarias del Estado.

Solo en el caso que el Crédito no cuente con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia y el Estado no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia,
el Acreditante realizara la revision y, en su caso, ajuste del Margen Aplicable conforme
al nivel de riesgo que corresponde a No Calificado.

El Estado pagara intereses ordinarios sobre el saldo insoluto del Crédito, en cada Fecha
de Pago, la cual debera coincidir con el pago de capital, hasta su total liquidacigas

En el supuesto que cualquier Fecha de Pago no fuese un Dia Habil, dicho pago se
el Dia Habil inmediato siguiente, salvo por el ultimo Periodo de Pago en el que-se
anticipara al Dia Habil inmediato anterior, en el entendido que, en todo caso se
calcularan los intereses respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos
en cada Periodo de Pago.

Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Pago, la Tasa de Interés
Ordinaria aplicable se expresard, en porcentaje, en forma anual y se dividira entre 360
(trescientos sesenta) y el resultado se multiplicard por el numero de dias
efectivamente transcurridos en el Periodo de Pago de que se trate. La tasa resultante
se multiplicara por el saldo insoluto del Crédito y el producto sera la cantidad que, por
concepto de intereses, debera pagar el Estado al Acreditante en cada Fecha de Pago.

Las Partes convienen que para el caso que la TIIE se modifique o deje de existir, la Tasa
de Referencia a la que habra de sumarse el Margen Aplicable para el calculo de la Tasa
de Interés Ordinaria, se determinara conforme a lo siguiente:

(1) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la
SHCP que sustituira a la TIE.

(i)  En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicara sera la siguiente: la
ultima tasa publicada de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
("CETES"), a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, colocados
en emision primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Pago en
que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE, considerando Unicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya
dejado de publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES
durante el mismo periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios a
la tasa publicada de CETES descrita en el parrafo anterior.

(i)  En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los
CETES a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara
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el CCP que el Banco de México estima representativo del conjunto de las
Instituciones de Banca Mdltiple y que da a conocer mensualmente mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo a su Circular 3/2012
(tres diagonal dos mil doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP
vigente a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Pago en que deba
efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE durante los doce meses anteriores a |
fecha en que haya dejado de publicarse sea mayor al promedio de CCP durant@é
el mismo periodo, se adicionard la diferencia entre dichos promedios al CCP
descrito en el parrafo anterior.

Si en algln mes a que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se
llegare a publicar el CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato
anterior al mes en que se haya dejado de publicar dicho CCP.

(iv) En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes
negociaran dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha
en la que debiera aplicar la tasa de interés sustitutiva, con base en las
condiciones prevalecientes en los mercados financieros. Durante el mencionado
plazo, y hasta que las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regira la ultima
de Referencia aplicada.

Lo previsto en esta Clausula se aplicard también a la Tasa de Interés
que se obtenga en la fecha que debid realizarse el pago.

Para efectos de los incisos (ii) y (iii) anteriores, éstas serdn las que el Banco de México
dé a conocer en su pagina electrénica de Internet www.banxico.org.mx.

Clausula Décima. Intereses Moratorios. En el caso que el Estado no pague en tiempo
y forma cualquier cantidad de capital conforme al presente Contrato, se causaran
intereses moratorios sobre la cantidad de capital vencido y no pagado del Crédito
desde la fecha en que dicho pago debid realizarse hasta su pago total, a la Tasa de
Interés Moratoria, por el periodo en que ocurra y continte el incumplimiento.

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira
entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicara al saldo del capital vencido y
no pagado del Crédito, resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el
pago, hasta la total liquidacidon de la parte vencida.

Clausula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este
acto que el Estado no pagard al Acreditante ninguna comisién por apertura,
disposicion, pago anticipado, parcial o total, del Crédito o por cualquier otro concepto.

Clausula Décima Segunda. Obligaciones de Hacer y No Hacer. Ademas de las otras
obligaciones del Estado consignadas en este Contrato, el Estado deberd cumplir con
las siguientes obligaciones, salvo que exista consentimiento previo y por escrito del
Acreditante que lo releven o eximan de su cumplimiento:

121 Obligaciones de Hacer.

1211 Destino del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito
precisamente a los conceptos descritos en la Clausula Tercera del presente
Contrato.
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12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

12.1.8

12.1.9

Porcentaje de Participaciones. Durante la vigencia del presente Contrato vy

mientras exista algun saldo insoluto derivado del presente Contrato, el Estado
debera afectar y mantener afectado para el pago del Crédito, el Porcentaje de
Participaciones, a través del Fideicomiso Maestro.

Fondo de Reserva. El Estado se obliga a constituir y mantener dentro d
patrimonio del Fideicomiso Maestro, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no
haya quedado pagado, en su totalidad, el capital e intereses del Crédito.
Fondo de Reserva debera quedar constituido en términos de la Clausula
Décima Quinta del presente Contrato. Las cantidades abonadas en el Fondo
de Reserva se aplicaran al pago del Crédito en caso de insuficiencia de la
fuente de pago, y el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se reconstituira en
téerminos de lo previsto en la Clausula Décima Quinta del presente Contratoy
conforme a lo previsto en el Fideicomiso Maestro.

Notificacion. El Estado se obliga a informar al Acreditante, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a que el Estado tenga conocimiento de
cualguier evento previsto como Causa de Aceleracidn Parcial o Total de
conformidad con la Clausula Décima Tercera del presente Contrato o Causa
de Vencimiento Anticipado en términos de la Clausula Décima Cuarta del
presente Contrato, informando ademas de las acciones o medid e se
vayan a tomar para subsanarlo.

Presupuestacion. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de sos
del Estado de Oaxaca de cada ejercicio fiscal, las partidas presupuestales para
cubrir las erogaciones exigibles para el pago de capital e intereses del
presente Contrato.

Calificacion del Crédito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se obliga a
mantener calificado el Crédito por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras, en
el entendido que dichas calificaciones deberan ser obtenidas dentro de los
90 (noventa) Dias siguientes a la firma del presente Contrato. Durante la
vigencia del Crédito, el Acreditado deberd mantener BBB- como calificacién
minima del Crédito en escala nacional, o su equivalente.

Informacién. Proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante,
en un término no mayor a 30 (treinta) Dfas posteriores a la fecha de solicitud,
informacion asociada al presente Contrato, incluyendo la informaciéon
relacionada con la situacion financiera del Estado, bajo la normatividad
aplicable, la cual podra ser entregada por medios electrénicos a los correos
electronicos autorizados por el Acreditante para tales efectos, siempre y
cuando se encuentre disponible para el Estado conforme a los plazos
establecidos por la normatividad aplicable; lo anterior, en el entendido que el
Estado no estara obligado a entregar informacién que tenga el caricter de
reservada o confidencial, en términos de la Ley Aplicable.

Adhesion al Sistema de Coordinacidn Fiscal. El Estado se obliga, durante la
vigencia del Crédito, a mantenerse adherido al Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal.

Comprobacion de recursos. La comprobacion de la aplicacién de los recursos
ejercidos del Crédito se realizard conforme a lo siguiente:
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12.1.10

12.1.11

12:2;

12.2.1

1222

(i) Si el Acreditante deposita directamente al banco acreedor del Crédito
Especifico a Refinanciar, se requerird la entrega por parte del Estado,
dentro del plazo de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de la fecha del
desembolso que corresponda, de una carta de liquidacién o equivalente
emitida por el acreedor del Crédito Especifico a Refinanciar donde
indique que dicho crédito ha quedado debidamente liquidado.

(ii) Para el caso de los recursos que sean destinados a la constitucion de
Fondo de Reserva, la comprobacion se realizard mediante la entrega, e
un plazo maximo de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de la fecha
del desembolso que corresponda, de una carta emitida por el Fiduciario
en la que indique que el Fondo de Reserva relativo al desembolso
correspondiente ha quedado debidamente constituido.

(iii) Para el caso de los recursos que sean destinados a gastos y costos
relacionados con la contratacién del Crédito, la comprobacion se realizara,
en un plazo de hasta 90 (noventa) Dias posteriores a la fecha en que ejerza
la dltima Disposicion del Crédito, mediante la entrega al Acreditante de
un ejemplar original del oficio firmado por el Organo Interno de Control
del Poder Ejecutivo del Estado o funcionario facultado del Gobierno del
Estado, mediante el cual certifique que los recursos del Crédito fueren
aplicados en términos de lo que se establece en el presente
refiriendo cada gasto y adjuntando copia de los co
correspondientes que cumplan con la normatividad fiscal vig

El plazo antes referido podra prorrogarse hasta por un periodo ig
inicialmente autorizado, siempre y cuando el Estado presente al
Acreditante, solicitud por escrito previo al vencimiento de dicho plazo,
que incluya la justificacion correspondiente, y el limite de la prérroga sea
hasta un mes antes de la terminacion de la administracidén estatal
correspondiente.

Recursos Suficientes. Para el caso que el importe del Crédito no sea suficiente

para cubrir los conceptos asociados al destino del Crédito, el Acreditado se
obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al presente
Crédito hasta su terminacion.

Instrumentos Derivados. En el caso que el Estado decida contratar
Instrumentos de Intercambio de Tasas, éste se obliga a contratarlos conforme
a lo establecido en la Clausula Décima Séptima del presente Contrato.

Obligaciones de No Hacer.

El Estado se obliga a no realizar ningldn acto tendiente a anular o invalidar, de
cualquier forma (i) la afectaciéon del Porcentaje de Participaciones al
patrimonio del Fideicomiso Maestro y (ii) el Fideicomiso Maestro.

El Estado se obliga a no constituir gravamenes sobre el Porcentaje de

Participaciones o a realizar actos tendientes a modificar o vulnerar dicha
afectacioén.
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1223 Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o tendiente a modificar
dar por terminado el Fideicomiso Maestro o cualquier documento que con
base en éste se suscriba, asi como cualquier otro instrumento que llegare
ser utilizado como mecanismo de pago del Crédito, salvo que se lleve a cabo
a entera satisfaccion del Acreditante por escrito, a través de apoderado
debidamente facultado.

12.2.4 Abstenerse de realizar cualquier acto que modifique la Notificacion e
Instruccion Irrevocable, sin el previo consentimiento por escrito del
Acreditante, a través de apoderado debidamente facultado.

12.2.5 Abstenerse de realizar cualquier acto, de manera directa o indirecta,
tendiente a instruir a la SHCP a través de sus dependencias debidamente
facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o complementen, en
el sentido de que la entrega del Porcentaje de Participaciones se haga a una
cuenta distinta a la cuenta que corresponda de conformidad con el
Fideicomiso Maestro.

Clausula Décima Tercera. Causas de Aceleracion.

131 Causas de Aceleracién Parcial. Las Partes acuerdan que el incumplim
alguna de las obligaciones sefialadas en los numerales 12.1.3,12.1.4, 12.1.5, 12.1.6y
constituye una causa de aceleracion parcial del Crédito (cada una de ellas, una “Causa
de Aceleracion Parcial").

13.2 Causa de Aceleraciéon Total. Las Partes acuerdan que sera una causa de
aceleracion total el incumplimiento a alguna de las obligaciones previstas en los
numerales12.2.1,12.2.2,12.2.3,12.2.4 y 12.2.5 de la Clausula Décima Segunda ("Causa de
Aceleracién Total") y el Acreditante opta por acelerar, en vez de dar por vencido
anticipadamente el Crédito. La determinacién por parte del Acreditante de considerar
el incumplimiento correspondiente como Causa de Aceleracion Total no implica la
renuncia del Acreditante de optar, en cualquier momento, por el vencimiento
anticipado del Crédito en términos de la Clausula Décima Cuarta.

En el caso que el Acreditante tenga conocimiento de la actualizacion de alguno de los
eventos a que se refieren los numerales anteriores, notificara al Estado dicha
circunstancia por escrito, especificando con detalle el incumplimiento en que, a su
juicio, hubiese incurrido el Estado.

El Estado contard con un plazo de 30 (treinta) Dias, contado a partir del Dia inmediato
siguiente a la recepcion de la notificacion emitida por el Acreditante al Estado para:
(i) remediar el incumplimiento, (ii) acreditar la inexistencia de la causa notificada, o
(iii) llegar a un acuerdo con el Acreditante,

Si transcurrido dicho plazo subsiste la Causa de Aceleracion, el Acreditante podra
entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracién (segun dicho término se define
en el Fideicomiso Maestro) con copia al Estado, y a partir del siguiente Periodo de
Pago podra solicitar al Fiduciario, en las Solicitudes de Pago correspondientes, las
cantidades que correspondan, de conformidad con los siguientes parrafos.

De actualizarse una Causa de Aceleracién Parcial, el Acreditante tendra derecho a

recibir, con cargo a la Cantidad Limite, el servicio de la deuda correspondiente a la
Fecha de Pago de que se trate (es decir, las cantidades ordinarias que correspondan
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por concepto de principal e intereses) multiplicado por un factor de 1.3 (uno punto
tres). En el caso de que se actualice una Causa de Aceleracién Total, el Acreditante
tendrad derecho a recibir, con cargo a la Cantidad Limite, el servicio de la deuda
correspondiente a la Fecha de Pago de que se trate mas todos los remanentes que
existan en la Cuenta Individual, una vez cubiertos los pagos que tengan prelacién en
términos del Fideicomiso Maestro.

Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanez
vigente una Causa de Aceleracién, seran aplicadas de conformidad con lo dispuest
en el presente Contrato, en el entendido que las cantidades que resulten en exces
después del pago en el orden establecido en el presente Contrato seran aplicadas par
amortizar anticipadamente el saldo insoluto del Crédito, en orden decreciente, a
efecto de reducir el plazo de amortizacion.

La aceleracion, parcial o total, aplicara por Periodos de Pago completos, a partir del
Periodo de Pago inmediato siguiente a aquél en que el Acreditante presente al Estado
y al Fiduciario, la Notificacién de Aceleracion y, su aplicacién concluira a partir del
Periodo de Pago inmediato siguiente a aquél en que el Acreditante notifique al Estado
y al Fiduciario la terminacion de la Causa de Aceleracién, en el entendido que si en un
mismo Periodo de Pago el Acreditante notifica al Estado y al Fiduciario la terminacién
de la Causa de Aceleracion, no aplicara la cantidad de aceleracion. '

Una vez que el Estado compruebe al Acreditante con el correspondien
documental: (i) que ha subsanado el incumplimiento que generd la
Aceleracion, o (ii) la inexistencia de la Causa de Aceleracién, o bien, (iii) que el Estado
hubiera llegado a un acuerdo con el Acreditante, este Ultimo notificara al Estado vy al
Fiduciario la terminacién de la Causa de Aceleracién a través de una Notificacién de
Terminacion de Causa de Aceleracién (seguin dicho término se define en el
Fideicomiso Maestro), a efecto de que concluya la aceleracién.

En caso de que durante un mismo Periodo de Pago (i) se actualice mas de una Causa
de Aceleracién Parcial, se aplicard la cantidad correspondiente al factor de aceleracién
sin acumularlo; y (ii) si se actualiza mas de una Causa de Aceleracién Total o se
actualiza una Causa de Aceleracién Parcial y una Causa de Aceleracién Total, se
aplicara la cantidad correspondiente a la Causa de Aceleracién Total conforme a lo
previsto en la presente Clausula.

Clausula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Anticipado. Si cualquiera de los
eventos que se listan en los numerales 14.1,14.2 y 14.3, llegare a ocurrir y continuare, el
Acreditante podra dar por vencido anticipadamente el plazo para el pago del importe
del saldo insoluto del Crédito y sus accesorios y, por lo tanto, exigir su pago (cada una,
una “Causas de Vencimiento Anticipado”). Lo anterior, mediante notificacién por
escrito entregada al Estado, con copia al Fiduciario. El Estado se obliga en tal caso, al
pago del saldo total insoluto del Crédito y sus accesorios, salvo que exista
consentimiento, previo y por escrito, del Acreditante.

14.1 Si el Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan del capital del
Crédito, de los intereses ordinarios y/o moratorios sobre el mismo o cualesquiera
costos o gastos que se causen en virtud de lo previsto en el presente Contrato.
Lo anterior, siempre y cuando la falta de pago no se origine por la omisién del
Acreditante de entregar al Fiduciario la Solicitud de Pago correspondiente.

14.2 Si el Estado incumple alguna de las obligaciones previstas en los numerales,
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1211,121.2,121.8,12.21,12.2.2,12.2.3,12.2.4 y 12.2.5 de la Clausula Décima Segunda
del Contrato. En el entendido que, para efectos de las obligaciones previstas en
los numerales 12.2.1,12.2.2,12.2.3,12.2.4 y 12.2.5, el Acreditante podra considerar el
incumplimiento correspondiente como Causas de Aceleracion Total,
respectivamente, conforme a lo dispuesto en la Clausula anterior.

14.3 Siel Estado incurre en falsedad de declaraciones o la informacién proporcionad
al Acreditante es falsa y éstas hayan sido determinantes para el otorgamiento
del Credito, segun sea declarado por autoridad competente mediante sentencia
definitiva e inimpugnable.

Una vez recibida la notificacion del Acreditante, el Estado dispondra de un plazo de
30 (treinta) Dias contados a partir de la fecha en que reciba la referida notificacion
para acreditar que ha curado o subsanado el incumplimiento o la inexistencia del
incumplimiento de la Causa de Vencimiento Anticipado, salvo para el incumplimiento
a que se refiere el numeral 14.1, caso en el cual el Estado contard con 3 (tres) Dias
Habiles para acreditar que ha subsanado el incumplimiento o la inexistencia de éste.

Si concluidos los plazos aplicables no es subsanada la Causa de Vencimiento
Anticipado de que se trate o el Estado no ha llegado a un acuerdo con el Acreditante,
el vencimiento anticipado del Crédito surtira sus efectos a partir de la fecha en que el
Acreditante presente al Fiduciario, con copia al Estado, la Notificacion de Vencimiento
Anticipado (segln dicho término se define en el Fideicomiso Maestro), fecha en la cual
el Estado debera cubrir todos los conceptos que adeude en términos de lo pa€tido en
el presente Contrato.

Clausula Décima Quinta. Fondo de Reserva. E| Estado deberd constituir y tener
un Fondo de Reserva en el Fideicomiso Maestro, que tendra caracter de revolvente, el
cual debera existir durante la vigencia del Crédito, por un monto equivalente al Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva.

Este Fondo de Reserva se utilizara en el caso que, por alguna causa, la fuente de pago
prevista en la Clausula Décima Sexta del presente Contrato resulte, en determinado
momento, insuficiente para realizar el pago que corresponda. Lo anterior, salvo en el
caso de las ultimas amortizaciones del Crédito, para lo cual, los recursos existentes del
Fondo de Reserva deberan ser utilizados para el pago de capital e intereses del
Crédito.

El Fondo de Reserva se constituird con cargo a cada Disposicién del Crédito, con
recursos propios del Crédito y se reconstituird en términos de lo previsto en el
Fideicomiso Maestro,

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera reconstituirse en un plazo maximo de
60 (sesenta) Dias, contados a partir de la fecha en que haya sido utilizado.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante deberd calcular y
notificar mensualmente al Fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva. Para tales efectos, los intereses se calculardn aplicando la Tasa de
Intereés Ordinaria vigente al Periodo de Pago que corresponda a la Solicitud de Pago
respectiva. En el supuesto que el Acreditante no actualice el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva para un determinado Periodo de Pago, el Fiduciario tomara como base el

dltimo Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por el
Acreditante.
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Clausula Décima Sexta. Fuente de Pago y Mecanismo de Pago. E| Estado afecta,
como fuente de pago del Crédito, de manera irrevocable al patrimonio del Fideicomiso
Maestro, el Porcentaje de Participaciones en tanto existan obligaciones de pago
derivadas del Crédito, durante todo el tiempo que se mantenga la obligacién a cargo
del Estado con motivo de la suscripcién y Disposicién del Crédito.

El vehiculo y mecanismo en que se instrumenta la afectacién de la fuente de pago de
Crédito es el Fideicomiso Maestro. En virtud de lo anterior, el Acreditante debera
inscribir el Crédito en el Registro del Fideicomiso de conformidad con el
procedimiento de inscripcion que en el mismo se establece para efectos de adquirir
el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A.

Para el caso que el Porcentaje de Participaciones, por cualquier situacién no llegare a
ser suficiente para el pago del presente Crédito, o se lo dejaren de proveer, o por
cualquier causa no se tuviera acceso al mismo, el Estado responderd el cumplimiento
de las obligaciones que contrae con la celebracién del presente Contrato, en términos
de lo dispuesto por el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediantg
suscripcion del presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fideicom
Maestro, se efectuaran de conformidad con el procedimiento de pago que en el
mismo se establece. El Estado se obliga a mantener vigente el Fideicomiso Maestroy
la afectacion del Porcentaje de Participaciones, hasta que haya cubierto al Acreditante
la totalidad de las obligaciones contraidas con la formalizaciéon del presente Contrato.

Clausula Décima Séptima. Instrumentos Derivados. E| Acreditante acepta y
reconoce que el Estado podra (pero no estara obligado a), en cualquier momento
durante la vigencia del Crédito, a contratar uno o varios Instrumentos de Intercambio
de Tasas, para cubrir el riesgo de tasa de interés de una porcién o la totalidad del saldo
insoluto del Crédito, sin requerir el consentimiento del Acreditante, siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

(i) Que la contratacion se realice mediante proceso competitivo o licitacién publica,
segun resulte aplicable de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera y la
normativa que de ella derive;

(i) Que la contraparte tenga al momento de la contratacion de los instrumentos,
una calificacion crediticia otorgada por una Agencia Calificadora, igual o
superior a la del Crédito, en escala nacional;

(iii) El nivel de cobertura sea menor o igual al 75% (setenta y cinco por ciento) del
saldo insoluto del Crédito;

(iv) La tasa fija nominal que se pacte intercambiar por la TIIE sea consistente con las
condiciones prevalecientes en el mercado al momento de la licitacién y la misma
sea menor o igual al 12% (doce por ciento), y

(v} El plazo del Instrumento de Intercambio de Flujos no sea mayor a 10 (diez) afos.

El Estado deberd entregar la constancia de inscripcién de los instrumentos de
intercambio de tasas tipo "SWAP" que se contraten, en el Registro Publico Unicoy en
el Fideicomiso Maestro, en un plazo no mayor a 60 (sesenta) Dias Habiles contados a
partir de la celebraciéon del instrumento derivado. El plazo antes referido podrd
prorrogarse hasta por un periodo igual al inicialmente autorizado, siempre y cuando
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el Estado presente al Acreditante, solicitud por escrito previo al vencimiento de dicho
plazo, que incluya la justificacion correspondiente.

En caso de instrumentos de cobertura tipo CAP no se requerira autorizacion previa
del Acreditante para su contratacion; sin embargo, para el pago de las primas para la
cobertura de tasa de interés CAPs que llegaren a ser contratadas, se deberan realizar
con recursos distintos a la fuente de pago comprometida para el pago del servicio

la deuda del Crédito, o bien, con recursos remanentes de la fuente de pago del Crédito
posteriores al pago del servicio de la deuda. El Acreditante acepta y reconoce que: (I
los pagos a cargo del Estado derivados de los Instrumentos de Intercambio Tasas
seran cubiertos con cargo al Porcentaje de Participaciones, siempre y cuando éstos
hubieren sido inscritos en el Registro del Fideicomiso, en el entendido que las
contraprestaciones a favor del Estado deberdn abonarse directamente en la Cuenta
Individual, para destinarse a la Cuenta del Financiamiento, para su aplicacién al pago
del Crédito, en los términos y la prelacion prevista en el Fideicomiso Maestro, y (ii) los
recursos correspondientes al Estado de los Instrumentos de Cobertura de la Tasa de
Referencia deberan abonarse por la contraparte directamente en la Cuenta Individual
para destinarse a la Cuenta del Financiamiento del Crédito, para su aplicacion al pago
del Crédito, en los términos y la prelacion prevista en el Fideicomiso Maestro.

El tipo de instrumento derivado al que se refiere esta clausula podré ser contratado
como instrumento derivado portafolio o instrumento derivado individual, en terminds
de lo previsto en el Fideicomiso Maestro.

Clausula Décima Octava. Informes.

Sin perjuicio de lo estipulado en otras Clausulas del presente Contrato, durante la
vigencia del Crédito, el Estado debera rendir al Acreditante por escrito, cuando éste
asi lo solicite y en un plazo conforme al cual el Estado cuente al menos con 30 (treinta)
Dias posteriores a la fecha de solicitud, siempre y cuando se encuentre disponible para
el Estado conforme a los plazos establecidos por la normatividad aplicable y en el
entendido que el Estado no estara obligado a entregar informacién que tenga el
caracter de reservada o confidencial, en términos de la Ley Aplicable, informes sobre:
su posicion financiera o cualguier informacién que se encuentre relacionada con el
Crédito.

En todo caso, el Estado debera informar al Acreditante cualquier evento extraordinario
gue afecte sustancialmente a su organizacion, operacion y/o patrimonio a mas tardar
dentro del plazo de 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se presente el
acontecimiento de que se trate.

Clausula Décima Novena. Cesién del Crédito. Este Contrato surtird sus efectos una
vez que haya sido suscrito por el Estado y el Acreditante. El Estado no podra ceder sus
derechos y obligaciones conforme a este Contrato, ni intereses en el mismo, sin el
consentimiento previo y por escrito del Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podra ceder este Crédito Unicamente mediante cesion
ordinaria, previo consentimiento por escrito del Estado, salvo que la cesion se lleve a
cabo a una sociedad nacional de crédito o una sociedad mexicana legalmente
constituida para operar como institucion de banca multiple que cuente con calificacion
crediticia, otorgada por una Agencia Calificadora, igual o superior a AA-, en escala
nacional, en el entendido que: (i) el Acreditante no podrd ceder este Contrato a
personas fisicas o morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones y sdlo podra
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ceder este Contrato de conformidad con la Ley Aplicable, (ii) la cesion de derechos del
Crédito deberd hacerse junto con la cesién de los derechos fideicomisarios que
correspondan al Acreditante en el Fideicomiso Maestro, (iii) todos los gastos y costos
relacionados con dicha cesién seran cubiertos por y a cargo del Acreditante, y (iv) las
cesiones respectivas no serdn oponibles al Estado vy al Fiduciario, sino hasta después
de que les hayan sido notificadas en términos de lo que disponen los articulos 390 del
Codigo de Comercio y 2036 del Cédigo Civil Federal.

En caso de que la cesién se lleve a cabo a una sociedad nacional de crédito o socieda
mexicana legalmente constituida para operar como institucién de banca muiltiple que
cuente con calificacion de AA- o mayor, no se requerird la autorizacién por parte d
Acreditado, debiendo notificar el Acreditante la cesién por escrito al Acreditado, a mas
tardar en la fecha de la amortizacién inmediata anterior a aquélla en la que surtira
efectos la cesién acompanando dicha notificacién de copia del convenio de cesién
correspondiente. Lo anterior con independencia de las notificaciones que deban
llevarse a cabo en términos del Fideicomiso Maestro.

Clausula Vigésima. Notificaciones. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la
formalizacion del presente Contrato, los siguientes datos de contacto:

El Estado:; Domicilio: Avenida Gerardo Pandal Graff #1, Edificio “Saul
Martinez"”, Reyes Mantecén, San Bartolo Coyotepec, C.P. 71257,
Oaxaca.

Atencion: Tesorera - C.P. Rosa Maria Saavedra Guzman vy
Coordinador de Control Financiero — C.P. Luis Alfredo Poblano
Contreras.

Correo electrénico: rosa.saavedra@finanzasoaxaca.gob: \%
luis.poblano@finanzasoaxaca.gob.mx

Teléfono: (951)5016900 Ext. 23407 y 23882

El Acreditante: Domicilio: Calzada Porfirio Diaz 307 Reforma,
Oaxaca de Judrez, Oaxaca, 68050
Atencion: Mirza Heredia Garcia y Sergio Leén Diaz, apoderados.
Correo electrénico: mirza.heredia.garcia@banorte.com vy
sergio.leon@banorte.com
Teléfono: 95-15160068 y 95-15460189 ext. 8952-3003

Cualquier cambio de domicilio y datos de contacto debera ser notificado por escrito a
la otra parte con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba surtir
efectos la notificacién, en caso contrario todas las comunicaciones se entenderan
validamente hechas en los domicilios que se precisan en la presente Clausula.

Clausula Vigésima Primera. Estados de Cuenta. El Acreditante entregara al Estado
o pondra a su disposicion, el estado de cuenta dentro de los primeros 10 (diez) Dias
Habiles posteriores al inicio de cada Periodo de Pago.

El Estado dispondra de un plazo de 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de la fecha
en que reciba el estado de cuenta o el mismo se encuentre a su disposicién, para
formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entenderi
consentido en sus términos. Los estados de cuenta sefalados, adicionalmente,
tendran el caracter de comprobantes fiscales digitales.
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Clausula Vigésima Segunda. Sociedades de Informacion Crediticia. El Estado
ratifica la autorizacidén al Acreditante, para gue solicite a la o las sociedades de
informacion crediticia nacionales o extranjeras que considere necesarias, toda la
informacion relativa a su historial crediticio. De igual manera, el Acreditante queda
autorizado para realizar revisiones periédicas y proporcionar informacion sobre el
histarial crediticio a las sociedades que considere necesarias, en términos de la Ley
para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia.

Esta autorizaciéon estara vigente cuando menos durante la vigencia del Contrato, a
partir de la fecha de firma y en tanto exista una relacion juridica con el Acreditante.

De igual forma se autoriza y faculta al Acreditante, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables, en el caso gue cualguier autoridad lo solicite;
mediante resolucion judicial y/o administrativa, a proporcionar y a entregar la
informacion que le sea requerida. Asimismo, en adicién a las instituciones sefaladas
en la Ley de Instituciones de Crédito, el Estado autoriza al Acreditante para que,
durante la vigencia del Contrato divulgue la informacién que se derive de las
operaciones a que se hace referencia los documentos relativos al Crédito, en la medida
en que lo requiera la Ley Aplicable, el Banco de México y demas Autoridades
Gubernamentales que correspondan.

El Estado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y consecuencias
de la informacidén gue se solicitara en forma periddica para su analisis fi j Y
crediticio.

Clausula Vigésima Tercera. Renuncia a la Restriccién y Denuncia. El Acredgitante
renuncia expresamente a su derecho de restringir el importe del Crédito o el plazo en
que el Estado puede disponer del mismo, o ambos a la vez, de conformidad con el
articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Asimismo, el
Acreditante renuncia expresamente a su derecho a denunciar el presente Contrato,
de conformidad con el articulo citado. Lo anterior no implica una renuncia al derecho
del Acreditante a exigir el vencimiento anticipado del Crédito en el caso que exista
una Causa de Vencimiento Anticipado, sujeto a lo establecido en la Clausula Décima
Cuarta del presente Contrato.

Clausula Vigésima Cuarta. Modificaciones al Contrato. Este Contrato podra ser
modificado, previo cumplimiento de los requisitos normativos aplicables en términos
de la legislacion aplicable, mediante convenio por escrito celebrado entre el Estado vy
el Acreditante.

Clausula Vigésima Quinta. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este Contrato,
junto con el estado de cuenta certificado por el contador facultado por el Acreditante,
constituiran titulo ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier
otro requisito y haran prueba plena, en términos de lo que dispone el articulo 68 de la
Ley de Instituciones de Crédito, para fijar los saldos resultantes a cargo del Estado.

Clausula Vigésima Sexta. Denominacion de las Clausulas. Las Partes estan de
acuerdo en gque las denominaciones utilizadas en las Clausulas del presente Contrato
son unicamente para efectos de referencia, en tal virtud, no limitan de manera alguna
el contenido y alcance de éstas, por lo tanto, las Partes deben, en todos los casos,
atender lo pactado en las Clausulas.
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Clausula Vigésima Séptima. Autorizacién para Divulgar Informacién. En este acto
el Estado faculta y autoriza al Acreditante para divulgar o revelar, en todo o parte, la
informacion relativa y que derive de la operacién objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por determinacién de autoridad
competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a |
Informacion y Proteccién de Datos Personales, y/o por disposicién legal presente o
futura. En el hipotético caso de que se actualice cualquiera de los supuestos
anteriores, el Acreditante se compromete a revelar Unicamente la informacion que se
encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al Estado la informacion que
haya tenido que revelar.

Clausula Vigésima Octava. Impuestos.

El pago de los impuestos que se generen con motivo de la celebracion y ejecucién del
presente Contrato, seran a cargo de la Parte que resulte obligada al pago de estos, de
acuerdo con lo establecido por las leyes aplicables.

Clausula Vigésima Novena. Reserva Legal. En su caso, la nulidad de alguna Clausula
de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud
de este, no afectara la validez u obligatoriedad del resto de las Clausulas de este
instrumento o de cualquier contrato, convenio o documento que derive del i

Clausula Trigésima. Proteccién de Datos Personales. Las Partes se compro
poner a disposicion de los titulares de los datos personales el aviso de pri‘acidad
previo al tratamiento de dichos datos, y a garantizar la proteccién de los datos
personales de conformidad con las finalidades establecidas en los respectivos avisos
de privacidad, en términos de la Ley General de Proteccién de Datos Personales en
Posesion de Sujetos Obligados o Ley Federal de Protecciéon de Datos Personales en
Posesion de los Particulares. En caso de que se modifiquen las finalidades para el
tratamiento de los datos personales, las Partes deberan actualizar los avisos de
privacidad correspondientes e informar a los titulares de los datos personales.

Clausula Trigésima Primera. Lavado de Dinero. Bajo protesta de decir verdad, el
Estado declara y se obliga a que: (i) los recursos que le sean otorgados por virtud de la
celebracion del presente Contrato seran utilizados para un fin licito y en ningun
momento seran utilizados para llevar a cabo o alentar alguna actividad ilicita, y (ii) esta
actuando a nombre y por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados del presente
Contrato y de cada operacion relacionada con el mismo no se realizan, ni realizaran a
nombre y por cuenta de un tercero distinto al Estado que reciba los beneficios del
presente Contrato, (iii) cumplir durante la vigencia del presente Contrato con las
obligaciones a su cargo que deriven de: (a) lo dispuesto en la legislacién aplicable; (b)
la celebracion del presente Contrato o, (c) de cualquier otro documento del Crédito,
incluyendo, entre otras, las relativas a la prevencion de realizaciéon de operaciones con
recursos de procedencia ilicita, lavado de dinero y antiterrorismo, y (iv) pagar las
cantidades que resulten a su cargo, conforme a los documentos del Crédito, con
recursos de procedencia licita.

Clausula Trigésima Segunda. Legislacién y Jurisdiccién. Para la interpretacion y
cumplimiento de todo lo pactado en el presente instrumento, las Partes estan
conformes en someterse a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccion
de los tribunales federales competentes en el Estado de Oaxaca o la Ciudad de México,
a eleccion del actor; en consecuencia, renuncian expresamente a cualquier
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jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por razén de sus domicilios
presentes o futuros o por cualguier otra causa.

Clausula Trigésima Tercera. Fideicomiso Maestro.

33.1 Inscripcion en el Fideicomiso Maestro.

El Estado hara lo necesario para que el Crédito contratado al amparo del presente
Contrato permanezca inscrito en el Registro del Fideicomiso y el Acreditante tenga el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A al amparo de dicho Fideicomiso Maestr
respecto del Porcentaje de Participaciones asignado, como fuente de pago del
Credito, y para todos los efectos a los que haya lugar, durante la vigencia del presente
Contrato.

33.2 Derechos al amparo del Fideicomiso Maestro.

El Acreditante podra llevar a cabo todos los actos y ejercer todos los derechos o
prerrogativas que se establezcan en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios
en Primer Lugar A, incluyendo sin limitar, la presentacion de Solicitudes de Pago vy
todo tipo de notificaciones relacionadas con el presente Contrato.

Clausula Trigésima Cuarta. Anexos. Las Partes acuerdan que los documentos quese
acompanan en calidad de Anexos, y se enlistan a continuacion formaypé rte
integrante del presente Contrato:

Anexo 1. Copia simple del Decreto de Autorizacion.

Anexo 2. Copia simple de los nombramientos.

Anexo 3. Copia de la(s) Constancia(s) de Inscripcion de los Créditos Especificos a
Refinanciar inscritos en el Registro del Fideicomiso.

Anexo 4. Formato de Pagaré.

Anexo 5. Tabla de Amortizacion.

Anexo 6. Formato de Solicitud de Disposicion.

Clausula Trigésima Cuarta. Ejemplares. Este Contrato es firmado en 5 (cinco)
ejemplares originales, uno para cada Parte y dos ejemplares para efectos de registro,
cada uno de los cuales deberda considerarse como un original y, en conjunto,

constituyen un mismeo contrato.

Despueées de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la
ciudad de Oaxaca de Juarez, Oaxaca el 27 de junio de 2024.

[Sigue hoja de firmas]
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HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO
SIMPLE QUE EL 27 DE JUNIO DE 2024, CELEBRAN BANCO MERCANTIL DEL NORTE,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN
CALIDAD DE ACREDITANTE Y EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, EN
CALIDAD DE ACREDITADO, A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS DEL PODER
EJECUTIVO DEL ESTADO.

EL ACREDITANTE
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE

; K/\ |
M dia Garcia iotedén Diaz
Apoderada derado

EL ACREDITADO

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS DEL
PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

C.P. Rosa Maria Saa ra Guzman c.p. Luis/ If\edo Poblanb Contreras

Tesorera Coordihador de Control Financiero
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Anexo 1
Copia simple del Decreto de Autorizacién

(Se adjunta)
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1/ Sa refiere a lag participaciones que
excluyandn s padicipaciones que de r
2/ 5e refiere 3 of Fondo d2 Aportaciones para el Fort

PHOHEDOD | $1.200,000.000 00| $1,136375 687 00

DECRETA:

Estado Libre y Soberano de Oaxa
del Estado, a contratar un monto
e autoriza al Bjecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas. |a contratacion de  primero v an ef apartado

financiamients para dastinarlo al refi iento ylo repstructura de parte de los cédilos que  (Quinientos tres millo
mtegran |2 Deuda Publica de largo plazo a cargo del Estado, la contratacion de instrumentos  establecido en ¢f arti
dervados para reducir &l nesgo de tasas de interés de la Deuda Piblica Estatal la contratacion  Municipios, para cons
de garantias de pago oportuno para asociarias a los financiamientos eontratades, asi como g 64%0, se celebren para refi
afectacion como fuente de pago de los financiamientos, instrumentos derivados yio garantias de publca de 2o
pago oportuno que se celebren al amparo del presente Decreto, de un porcentaje de las
participacicnes que en ingresos federales corresponden al estado del Fondo General de
Participaciones ylo del Fondo de Aportaciones para ¢ Fortaleamiento de las Entidades
Federativas

tidad equivalente al 0 15%
que se celebren en sucasg, para

tructuraciones de los Cradios C:] o]
10" 58 9 pothe githos

ramasy al 1ados a las mismas

ARTICULO PRIMERO. De conformidad con los articules 117 fraccidn VI, de la G
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 59 fraccion XXV de la Constitucion Politica
Libre y Soberano de Oaxaca, 22, 23, 24, 25, 26 y 29 de |a Ley de Disciplina
Entidades Federatwas v los Municipios; y 3,8, 7, 17, 18y 25 de 1a Ley de De
Estado de Oaxaca se aulonza al Estadoe por conducto del Poder Ejodit

&s de la Secretaria de Finanzas awsaligh 1
Banohras para adecuar los contratos g ore

seran obeto d
apheaties a i
cradits que s

fentos que disron arigen |3 relebracidn de fos Calos ds
nanciamients yio reestructina

monto de hasta 516 408,712 640 95 (Dieciséis mil cuastrocientos

L & podran
mil seiscientos cuarerta pesos 96/100 M.N.), con msh!ua_c—ne

tiramial g pes dn

cifica para su vencimiento. contados a partir de |a fecha de sy

reestructura, el plazo antes citado gerd contado a partir de la fecha de su celelracidn
1a de inicio de vigencia, segin sea acordado, dichos plazos seran los gue se
nen el o los contratos que al efacto se celebren |

s A e de G
Banco T varse a cabo |3 reestructura de los créditas, ésta podra cofebrarse a traves de los conyenos
Hacional de strumentos juridicos correspondientes mediante los cuales podrs pactarse. sujetindose a las
g:r[‘::':s disposiciones legales aplicatles, de forma enunciativa mas no hmitativa, modificaciones a- (i)
Publinas £147.045 100 £ $431 08 i plazos, (if} comisiones; (if) tasas de interés: (iv) fondos de reserva (v) mecanismos de pago, tales

como fideicomisos de administracion y fuente de pago; {vi) esquema de amortizacion y (vi)
cualquier otra caracteristica, obligacién de hacer o de no hacer, término o condician onginalments
Bl i pactada. Sin perjuicio de lo anterior, los contratos, convenios o instrumentos juridices mediante
‘Banch: = — 1 los cuales se formalicen las operaciones de refinanciamiento yio resstructura, estarin vigentes
Maciog | mientras existan obligaciones a cargo del Estado que deriven de las mencionadas cperaciones
P !

Institucitn de
Banca de

ARTICULO CUARTO. L a contratacian del o los nueves financiamisntos bancarios & instrumentos
derivados y garantias de pago oportuno, se realizara mediante uno o varios pracesos
competitivas, incluyendo licitaciones publicas, an términos de la Ley de Discipling Financiera de
las Enltidades Federativas y los Municipios. Lo anterior a efecto de obtener las mejores
condici de mercado de confarmidad con los articulos 25, 26 y 29 de la Ley de Diseiplina
Financizra de las Entidades Federativas v los Municipios y alandizndo a los Linsamientos de la
$4 467 677,044 96 Metodologia para &l Caleulo del Menor Costo Financiero y de los Prosesos Compalifivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Enfidades Federativas, los Municinios
y sus Entes Publicos Los aspectos nn prévistos en las disposiciones aplicables seran definidos
por la Secretaria de Finanzas

2 BDG.510, 408 03

55, [X00,000,000.00

ARTICULO QUINTO. (i) En el caso del rafinanciamianto de los créditos simples con fuente de
F20.0320030 | S4.752.200.36 12 | 49641054537 | pago Padicipaciones gue en ingresos federales comesponden al Fondo Gensral de
Participaciones, a través del Fideicormso Maestro, Imevocable de Administracion y Fuente de
gﬂ"rl::f . ] Pago FI2004587, sefialados en el Articulo Primero del presente Decreto. se autoriza la afeclacidn

it i de los derechos y recursos provenientes de las parficipaciones que en inaresas federales

Desarrofe.

Bancw i - | corresponden al Fonde General de Paricipaciones excluyends aquelias paricipaciones

Santande 44 st | R o federales recibidas por el Est_a_dg, a traves de la Secretaria de Hacienda y Credito Publico, para

Ifsf:::;ni :- detipn | A200230007 [N1.000.000.000001 §666.118.27280 ser fransferidas a los municipios Irlel Estado conforme o las disposiciones de 'a Ley de

s Ml 4 | Caoordinacién Fiscal y en su caso re cualauier ofra ley federal o estatal E!ch,",rer.-:lo aq?.zelias

Cuesditos = — T fondos que en el futuro sustiuyan modifiouen o complementen al Fondo Genedal de
sifnples cen Macional de | Partiripacionas {"FGP") por un porcentaje de 35.34% (Uréinta y cinco punto treinla y cualfo por
fuenie de paga | ppesy | cienta} ¥ en caso de que los cradilos antes referides sean ieestruclurados, se auloaza que se
FAFEFS Survicios Fr il M, y \reese s | mantengan afectados hasta los porcentajes del FGF aue actuaimente estén afeciades 3 los

F:‘;:’:'f“"' davizg | D REOMAT | S2O0000000000] S TAITAASRIT | creditos simples a los que se refiere el presente parafn

llﬂiéuu}url de o .

Fianna de | (i) En 2l caso del refinanciamiento de los créditos simp del FAFEF alraves
e oo WOBSEIONE B o M o e B et Fideicomiso Irrevorable de AdnenEiraann y Fusn zartizacios =0 =
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Articulo Pnmero del presenie Decreto, se sulonza la alectacion de los derechos y recursos
provenientes det FGF por un porcentaje de 7.652% (siete punto sesenta y dos por ciento), y en
caso de gue ios ceditos anles refendos sean reastructurados, se autonza que 58 mantengan
atectados hasta los porcentajes del FAFEF que actuaimente estén afectados a los crédios
simples 2 los que se retiere & presente parralo, observande en tado momento lo dispueste par ef
aticula 50 da la Ley de Conrdinacion Fiscal

i) En el caso de refinanciamientos de los creditos con bono cupdn cero, con fuente de pago
participaciones que en ingresos federales corresponden al Fondo General de Participaciones. a
traves de los Fideicomisos Irevocables de Administracién v Fuente de Page FI0754 y
Fi4100558, sefalados an el Articulu Primero del presente Decreto, se autoniza la alectacion de
los aercchos y recursos provenientes del FGP por un porcentaje de 4.46% (cuatre punto cuarenta
¥ SEls por Ciento) 2 raves de los Fideiconuses de Administracion y Fuente de Pago antes ctados,
0 bien, a través del Fideicomiso Maeslro, Inevocable de Adminstiacén y Fuente ds Pago
FI2004587, y 2n caso de que los creditos antes refendos sean resstructurados, se autonza que
se mantengan afectados hasta los porcentajes del FGP que actualmente estén alerlados a los
creditos con bono cupon cero a los que se refiers el prezente pamaln

ARTICULO SEXTO Se autoniza al Ejeculiva del Estad, a través de 1 Secrstaria de Finanzas
para que la afectacion a que se refiere el Articulo Quinto de este Decrato se formalice mediante
{1} La celebracion de corvenios de aparlaciun adiconal de participaciones, incluvendo en su caso,
e aun de los convenios modficalonos gue para tal efeclo se requicran, a los siguienies
hdeicanisas

1) Fdescanuso Maestro, Irevocable de Administracion y Fuente de Pago FI2004587 de fecha 065
e febrero de 2020 celebrado entre o Estado, ensu caracter de Fidewomitents y Freicomisano
£n Segundo Lugar y Hanco Santander México, SA  Instiucion de Banca Mubple, Grugo
Financiers Santander Mewco, come Fiducianc,

(b} Frleicomist lievocable de Adnimstracion y Fuante de Pago FI2004588 de facha D6 de
febrero de 2020, celebrado entre i Eslado, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisano en
Segunio Ligar y, Banco Santander Mexico, § &, Institucion de Banca Mdltiple, Grupe Financiero

Gantander México, comn Fiducians,

el Padeicomiso lirsvocable de Admmstracion y Fuente de Page F/I10754 de fecha 3 de jun
2015, celebrado entre =l Lstado, =n su caracter de Fideicomitente y Frdgicomisano zn S
Lugar con Banco Mercanti del Node, Sociedad Andnima, Institucion de Banca M

s Disin Filuciaria) como fiduaano y
SMWC institucion de Banca de Desampilo en su cardcter ¢

& (n mediante la constituzion de nuevos fideico
de paao. con las mnstiuciones fiducianas que pg
sequn resulle aplicable, instruyéndola irrevoc
de pamcipaciones, abone los flujos correspon
fideicomisu respectivo, hasta el pago
dervados y garantias de pago oportun
comgspondisnte  Dichos fideico 5
establecide en 2l segundo
Estadao de Oaxaca.

El Ejecutive del Estal
Havienda v Cradid
participacionas,
aplicabie, st
participaciones,

cada ministracion de
tonas fideicomitidas an el

Uen inscrtos en &l regisire del

=ntus relendos en e Articulo Primern dat
par conducts de fa Secietaria de Finanzas
ultimo parrafo dei aricule 27 del Reglamenio del
05 y Obligaciones de Fntidades Fazerathvas v
de las cantidades que s# encuentran actualments
i Articulo
cuaiguier
0 0 men como
Decreto

las nuevos: fondes de reserva relacionado
2 5& celebre en termnos del presente De
tos safalados en el Aflicuio Pnmers del pr

i

la rontr
hasla

atacion de instrumentos denvados hasta por un momo equivaienle ai sa
unt plazo no mayor al remanente dz los creditos que se
rnzacion dzl Articulo Prmero del presente Dscreto para asociar dichos in
vados comoe cabertura de los citados creditos, asi como a vincular de mang
grupal o global, atraves de los contralos con
nocesaln elebran 10s
tehnanciamento, o
e Decrelo

£ c»*lvbren en b
itz p"rraf 3 oodran §

Asimismo, con el objetivo de preservar log niveles de proteccian ds la deuda pibica de laigo
plazo ante vanaciones en las tasas de interés se autariza al Eiecutivo del Estado, atraves de 3
Secretaria de Finanzas, la contratacion de instrumentos derivados, hasta pér un monta
equivalents al salda msoluto y hasta por un plazo no mayor al plazo remanenie de los creatos
contratados previo a la entrada en vigor del prasente Decreto, que estén inscrtos en el Registio
Pliilico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que leva
la Secretaria de Hacienda y Cradio Publico, y que hayan temido asociados mnstrumentos
derwiados que concluyeron su vigencia en el ejercicio fiscal 2023, Los instrumentes denvados fue
se coniraten podran tener la misma fuente de pago del o de los credites a los que se encuentren
asociados

nanciamientos que e
fer Ejacutivo, atrav
Bpbriuno u operaciong|
Br LN monts aquivalentd
0" un plazo de 30 (tre
to que garanticen, & cual incluye
do de amortizacion de hasta 72
disposicion de la garantia, cuyas
ar lantas garantias come crsdios se
iblica a cargo del Cstado v tendran la misma
vés del fideiconiso que conssponda

lyuaimente, para garantizar a los acreedores del Estado |
contraten con base en el Articulo Primero de este Decreto, 583
de la Secretaria de Finanzas, la contratacion de garanf :
financieras similares, con institugiones de nacionalidad mex/CaRE
al 30% {tremnta por ciento) del monto de los fi
aﬁas cunladus a pzmu dela primera disposici

o]

canﬂcades d]erudas gE‘.I‘IEI‘dIEH [
celebren, las cuales seran constituf
fuente de pago de los creditos que'g

0 o de la Secre
ar;mammn!os cantrat

anzas debers mecobir
7 Cstatal ae
CEMISNtos

ARTICULO NOVEND
los instrumentos juri
Financiamientos y Obl

10 {ther) dias
¥ Oblgaciones d
da y Credito Publico, &l Gobierno
sgina de intemet oficial

la

co. en !t !
. R ERE] H
'mro de Financiamientos y Obhgacwnes de Ent:dades F
] eiebrar lodos los actos juridicos necesarios o convenientss para (3
cion de los refinanciamientos o reestructuras. (v) modificar, revecar o dar por
ticipadamente, los contratos y demas documentos necesarios para llievar a cabu el
pncigmiento, y en su caso fa reestructura de los créditos referidos en & Articulo Primero del
pnte Decrelo, sin afectar derechos de terceros, y (vi) negociar y defini las bases énminos
iciones y modalidades que estime necesarias o convenientes para instrumentar las
Peraciones que se autorizan en el presente Decreto.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a traves de is Secretaria
de Finanzas, a realizar fas confrataciones que resulten recesanas, incluyendo sin limia: ia
calfficacion de los financiamientos. servicios notariales, costos relacionados con insirumentas
derivados, la asesoria inanciera y juridica y cualesquiera oS Servicios Necesanas yio
convenientes para la instrumentacion de las operaciones que se autorizan en este Decreto, y 3
pagar los gastos y costos asociados al refinanciamiento y/o reestruciura y a la contratacian de
los financiamientos, instrumentos derivados ascuiados y garantias de pago oportune con cargo
a8 8US recursos presupuestales y/o al porcentaje autorizado en el Articula Primero del presents
Decrato.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO Una vez celebradas las operaciones gue se sulenzan &n &l
presente Decreto se tendran por medificados automaticamente los montos de los conceptos
previstos en la Ley de Ingresos del Esiado de Oaxaca para &l sjercicio fiscal 2024 en & rubio de
Ingresos dervados de Financiamientes, asi como en el Presupuesto de Egresos del Estadn de
Oaxaca para el gjerocio fiscal 2024, por fa cantidad gue resulte del servicio de la deuda sy
generen los financiamientos que se contiaten en Lemmunos de este Detreta, ¥ 3 fa amortizacio
anticipada total de los crédites que seran abjeto de refinanciamiento yo reestructura

El Ejecutivo del Lstado. con el apoyo de la Secretaria de Finanzas, debera prever en #l pro
de presupuesto de egresos de cada ejercicio fiscal, &l pago y servicio de las fnancizm;
en su caso, de los nstrumentns dervados y garantias de pago opertunn oue 3
amparo del presente Decrelo, hasta su total lquidacion

ARTICULO DECIMO TERCERQO La vigencia del presenle Decreto es hasta of 31 de diain:
de 2025, por io que. &l Estado pudra celebrar las operaciones autonzadas en al aressate D
durante el ejeraicio fiscal 2024 yio durantz &l ejarcicio fiscal 2025

ARTICULO DECIMO CUARTO. El presente Dacreto fus autorzads por &l voto d
dos terceras partes de los migmbros presentes del Congieso el Estado,
desting de los financiamientos y de los instrumentos derivados, de la capagidar
Gobierne del Estado y oc la fuente de pago que se aplicara a los financiamientos y <
.05 mstrumer!os d{"IVaJDS v gaHnEias r‘Iﬂ Fago .'JJOrL'Unn COI’!fD!mG a e digpues

s e F:l wig Libre y ul.L""ull" de Daxaca e lal
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de Disciplina Financiera de |as Entidades Federativas v los Municipios, y 6 de la Ley de Deuda
Publica para el Estado de Caxaca,

SEGUNDO. El presente Decrelo enfrara en vigor al dia siguiente de su publicacion y

TRANSITORIOS:
PRIMERO. Publiquese ¢l presente Decreto en ¢l Peridico Oficial del Gobierno del Estado de
Oaxaca. '

permanecerd vigente hasta el 31 de diciembre de 2025, por lo que la contratacion de
financiamientos, reestructuras, garantias de pago oportuno, insfrumentos derivados y cualquier
ofra operacion autorizada en el presente Decreto que no se realicen durante el ejercicio fiscal

2024, podran celebrarse en el ejercicio fiscal 2025,

TERCERQ Se derogan todas las disposiciones legales y administrativas del marco juridico
estatal de igual o menor jerarquia en lo que se opongan 3l contenide de este Decreto

S
CUARTO. Las auterizaciones contenidas en el presente Decreto fueron aprobadas por treinta y AL ES GRAFICOS |
siefe votos de los miembros presentes del Honorable Congreso del Estado de Oaxaca
atorgaron previo analisis del destine, de la capacidad de pago del Estado y de Ia fuenle ddé' N, ALLERES /’
correspondiente. EGOLLADO No. 500 ESQ. RAYON )

FONO Y FAX
51637 26
XACA DE JUAREZ, OAXACA

“Dado en el Salén de Sesiones del H. Congreso del Estado. San Raymu
Oaxaca, a 31 de Enero de 2024.- Dip. Samuel Gurrién Matias, Presi
Aguilar Espinoza. Vicepresidenta - Dip. Rosalinda Lopez Garcia,
Anaid Concha Ojeda. Secretaria.- Dip. Minerva Leonor
Rubricas.*

CONDICIONES GENERALES
Por lo tanto, mando que se imprima, publique, circule y
Palacio de Goblemno, Centro, Oax, a 31 de En
CONSTITUCIOMAL DEL ESTADO. Ing. Salomdn
(Gobierno. Ledo. José de Jesis Romero Lopez -

GO DE LAS PUBLICACIONES DE EDICTOS, AVISQS
USCRIPCIONES DEBE HACERSE EN LA RECAUDACION D
RENTAS, DEBIENDO PRESENTAR EL ORIGINAL O LA COP

DEL RECIBO DE PAGO.

TODOS LOS DOCUMENTOS A PUBLICAR SE DEBERAN
PRESENTAR EN ORIGINAL, ESTA UNIDAD NO RESPONDE POR
ERRORES ORIGINADOS EN ESCRITURA CONFUSA, BORROSA
O INCORRECTA.

LAS INSERCIONES CUYA SOLICITUD SE RECIBA DESPUES DEL
MEDIO DIA DE MIERCOLES, APARECERAN HASTA EL
NUMERO DE LA SIGUIENTE SEMANA.,

LOS EJEMPLARES DE PERIODICOS EN QUE APAREZCAN LA O
LAS INSERCIONES QUE INTERESAN AL SOLICITANTE, SOLO
SERAN ENTREGADOS CON EL COMPROBANTE DEL
INTERESADO, DE HABERLO EXTRAVIADO SE ENTREGARAN
PREVIO PAGO DE LOS MISMOS.

IMPRESO EN LA UNIDAD DE TALLERES QMHCOS DE GOBIERNO DEL ESTADO DE OAXACA
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Copia simple de los nombramientos

(Se adjunta)
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2022, ANO DEL CENTENARIO DE LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE DAXACA”

Oaxaca de Judrez, Oax., 0t de diciembre de 2022,

C.P. ROSA MARIA SAAVEDRA GUIMAN

MTRO. FARID ACEVEDO LOPEZ Secretario de Finanzas del Gobierno del Estado

Oaxaca, en ejercicio de los facultades que me confieren los articulos 21,29
parafo primero, y 45, fraccidn LIX. de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del
Estado de Oaxaca, y el ariculo 6, fraccion I, del Reglamento Interno de la
Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado he tenido a bien nombraria:

TESORERA

Obligdndose g desempenar el cargo conferido con honestidad, responsabilidad y
eficacia, como nuesiro Estado lo requiere y hacer cumplir la Constitucion Federal,
los Tratados Internacionales. la  Consfitucion del Estado, demds leyes,
ordenamientos normativos, planes y programas del gobierno, bajo los principios
de iconeidad, experiencia, honorabilidad, equidad de género, profesionalismo,
independencia, imparcialidad, capacidad y no discriminacion, de conformidad
con las atribuciones legoles correspondientes a su nombramiento y de los
instrucciones que emanen de esta superioridad.

Lo comunico a usted para su conocimientp y efecios legales a que haya lugar.

ERRRIBEN = S

' .
. ..\" MIRO. FARID ACEVEDO LOPEY.

T et b X _? ——
et . . Secretario de-Fir LY . ok N
7_\ 202% . ~ bir e R . o
G ‘\_ A B ) C.P. ROSA MARIA SAAVEDRA GUIMAN
i N \MEE
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“2022, ANO DEL CENTENARIO DE LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA”

Oaxcca de Judrez, Oax., 01 de diciembre de 2022.

C.P. LUIS ALFREDO POBLANO CONTRERAS

MIRO. FARID ACEVEDO LOPEZ Secretario de Finanzas del Gobiemno del Estado d

Oaoxaca, en ejercicio de las facuitodes que me confieren los articulos 21, 29,
perafo primero, y 45, fraccion Lix, ue ia Ley Orgdnica del Poder Ejecutivo del
Esiado de Oaxaca, y el arlicvo 4. fraccion I, del Reglamento Interno de lo
Secretaria de Finanzas del Poder Eiecutivo del Estado he tenido a bien nombrario:

COORDINADOR DE CONTROL FINANCIERO

Ckligdndose a desempeiiar el corgo conferido con honestidad, responsabilidad ¥
eficacia, como nuestro Estado o reguiere y hacer cumplir la Constitucidn Federal,
'os  Tratados Internacionaies, o Constitucién  del  Estado, demds  leyes,
crdenamientos normativos. plones v nrogramas del gobierno. bajo los principios
ce idoneidoq, experiencia, honoreoiicad, equidad de género, profesionalismo,
‘ndependencia, imparcialidad, capecidad y no discriminacion, de conformidad
con las ofribuciones legales corespondientes a su nombramiento y de las

instruccicnes que emanen de estd supetiaidad.. \\
-G comunico o usted para su conacimignto y efectos legales a que haya lugar.
C‘_‘_ s A, e o —
13 GUENE \
MTRS, FAP D ACEVEDO LOPEL. .-

I 7 x gl
Secteidnode-Firanzes.






Anexo 3

Copia de la(s) Constancia(s) de Inscripcién de los Créditos Especificos a Refinanci
inscritos en el Registro del Fideicomiso

(Se adjunta)
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Constancia de Inscripcidn
Financiamiento

Oaxaca de Judrez, Oaxaca a 30 de marzo de 2020

Fideicomisario en Primer Lugar A

Banco Nacional de Obras y Servicios PUblicos, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo

Calle Violetas num 220 col. Reforma,

Oaxaca de Judrez, Oaxaca, CP 68050

Atencién: Mario Jesds Rodriguez Socorro

Ref. Constancia de Inscripcion del Financiamiento.

Estimado Sefior Rodriguez:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable de Administracion v Fuente d
Pago F/2004587 (el “Fideicomiso”) celebrado el 06 de febrero de 2020, entre Banco Santander México, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como Fiduciario, y el Estado Libre y
Soberano de Oaxaca, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayUscula
no definidos en el presente escrito tendrdn el significado gue se |es atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la solicitud de inscripcion en el Registro del Fideicomiso del Financiamiento: contrafe jer
apertura de crédito simple, de fecha 12 de marzo de 2020, celebrado entre el Fideicomitente y_ Ba
Nacional de Obras y Servicios Plblicos, 5.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo (Acreedor), hasta po
cantidad de $4,792'200,326.12 (cuatro mil setecientos noventa y dos millones doscientos mil trescie
veintiséis pesos 12/100 M.N,}, recibida el dia 27 de marzo de 2020, se hace constar al Fideicomitente y al
Acreedor, que se han cumplido los requisitos a que se refiere la Clausula Octava, numeral 8.1.1, del
Fideicomiso, por lo que el Financiamiento en cuestion, ha quedado inscrito en el Registro del Fideicomiso
bajo el No. 04, por lo cual es considerado un Financiamiento para todos los efectos del Fideicomiso y, el
Acreedor, es considerado un Fideicomisario en Primer Lugar A.

Asimismo, de conformidad con la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y, habiendo
corroborado con los Documentos del Financiamiento, se notifica al Fideicomitente y al Fideicomisario en
Primer Lugar A que:

(i) El porcentaje de Participaciones Fideicomitidas al Patrimonio del Fideicomiso a la fecha es de
35.34% (treinta y cinco punto treinta y cuatro por ciento); y

{ii) El Porcentaje de Participaciones a destinar al Financiamiento, en términos de los Documentos del
Financiamiento es de 13.0% (trece punto cero por ciento).

Por lo anterior, el Porcentaje Asignado de Participaciones Fideicomitidas ai Financiamiento es de
36.79% (treinta y seis punto setenta y nueve por ciento).

Atentamente,
Fiduciario
Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México
of
Lic. Pedro Salazar Gonzélez
Delegado Fiduciario







Anexo 4
Formato de Pagaré
PAGARE

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca (el "Acreditado” o el “Suscriptor"”), por el
presente pagaré (el “Pagaré”), promete y se obliga incondicionalmente pagar a Ia
orden de [e] (el “Acreditante”), la cantidad principal de $[e] ( [¢]) (la “Suma Principal”)
mediante [e] ( [e]) amortizaciones mensuales y consecutivas, cada una de las cuales
debera efectuarse en las fechas (cada una de ellas, una “Fecha de Pago’, y la ultima,
la "Fecha de Vencimiento") y por las cantidades a continuacién sefialadas:

[Insertar Tabla de Amortizacion que corresponda, segun lo previsto en el Contrato]

Para efectos del presente Pagaré, los términos escritos con mayuscula inicial que no
se definan en el presente tendran el significado que se les atribuye a los mismos en
el Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e] celebrado entre [e]
Acreditado (el “Contrato de Crédito” o el “Crédito”).

El Acreditado promete vy se obliga incondicionalmente a pagar intereses ordina
sobre el capital insoluto del Crédito, a una Tasa de Interés Ordinaria resultado
sumar la Tasa de Referencia y el Margen Aplicable a partir de (e incluyendo) la fecha
del presente Pagaré y hasta (pero excluyendo) la fecha en que el saldo insoluto del
mismo sea totalmente amortizado. Los intereses serdn pagaderos en cada Fecha de
Pago senalada en la Tabla de Amortizacion del presente Pagaré.

El Estado debera obtener la calificacién del Crédito, por al menos dos Agencias
Calificadoras, dentro del plazo de 90 (noventa) dias a partir de la firma del Contrato
de Crédito, en el entendido que, entre la fecha de firma del Contrato de Crédito y la
obtencion de la calificacion del Crédito aplicara la calificacion quirografaria del Estado
gue represente el mayor riesgo al momento de la Disposicién del Crédito.

Una vez calificado el Crédito, para determinar el Margen Aplicable, se considerara la
calificacion del Crédito de mayor grado de riesgo publicada por cualquiera de las
Agencias Calificadoras, con independencia de la cantidad vy nivel de riesgo de las
calificaciones quirografarias con que cuente el Estado.

En el supuesto que, en algun momento durante la vigencia del Contrato de Crédito,
el Credito no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, aplicara la
calificacion de mayor nivel de riesgo de entre por lo menos dos calificaciones
quirografarias del Estado.

Solo en el caso que el Crédito no cuente con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia y el Estado no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia,
el Acreditante realizara la revision y, en su caso, ajuste del Margen Aplicable conforme
al nivel de riesgo que corresponde a No Calificado.

A la fecha de firma del presente Pagaré, la calificacion [del Crédito / quirografaria del

Estado] que representa el mayor nivel de riesgo es [e], por lo que el Margen Aplicable
seria de [e].
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En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dfa Habil,
dicho pago se hara el Dia Habil inmediato siguiente, salvo por el dltimo Periodo de

Pago en el que se anticipard al Dia Habil inmediato anterior, en el entendido que, en
todo caso se calcularan los intereses ordinarios respectivos por el ntiimero de dias
efectivamente transcurridos en cada Periodo de Pago.

Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Pago, la Tasa de Interés

Ordinaria aplicable se expresard, en porcentaje, en forma anual y se dividira entre 360

(trescientos sesenta) y el

resultado se multiplicara por el
efectivamente transcurridos en el Periodo de Pago de que se trate.

numero de dias

Durante la vigencia del Pagaré, el Acreditante revisard y ajustara al alza o a la baja el
Margen Aplicable, conforme al siguiente cuadro, tomando como base para ello las
calificaciones de calidad crediticia del Crédito, en términos de lo dispuesto en el
Contrato de Crédito.

S&P

MxAAA
MxAA+
MXxAA
MxAA-
mMxA+
mMxA
mMxA-
mxBBB+
mxBBB
mxBBB-
mxBB+
mxBB
mxBB-
mxB+
mxB
mxB-

mxCCC
mxCC
e
inferiores

CALIFICACIONES
Moody's Fitch
Aaa.mx AAA(Mex)
Aal.mx AA+(mex)
Aa2.mx AA(mex)
Aa3.mx AA- (mex)

Al.mx A+(mex)
A2.mx A(mex)
A3.mx A- (mex)
Baal.mx BBB+(mex)
Baa2.mx BBB(mex)
Baa3.mx BBB- (mex)
Bal.mx BB+(mex)
Ba2.mx BB(mex)
Ba3.mx BB- (mex)
Bl.mx B+(mex)
B2.mx B(mex)
B3.mx B- (mex)
Caal.mx CCC(mex)
Caa2.mx CC (mex)
CAA3.mMx ANy
inferiores
Ca.mx --
Cmxe
inferiores .

HR Ratings

HR AAA
HR AA+
HR AA
HR AA-
HR A+
HR A
HR A-
HR BBB+
HR BBB
HR BBB-
HR BB+
HR BB
HR BB-
HR B+
HR B
HR B-
HR C+

HR C

HR C-
E inferiores

MARGEN
APLICABLE

0.45%
0.46%

0.48%
0.51%
0.56%
0.66%
0.76%
0.96%
1.21%
1.56%
1.72%
1.88%
2.05%
2.21%
2.37%
2.53%
2.69%
2.85%

3.02%

3.18%

3.34%
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CALIFICACIONES MARGEN

S&p Moody's Fitch HR Ratings APLICABLE

No calificado 3.50%

En el caso que el Estado no pague puntualmente cualquier cantidad de capita
conforme al Contrato de Crédito, se causaran intereses moratorios sobre la cantidad
de capital vencido y no pagado del Crédito desde la fecha en que dicho pago debié
realizarse hasta su pago total, a la tasa de interés anual que resulte de multiplicar por
2 (dos) la Tasa de Interés Ordinaria (la “Tasa de Interés Moratoria").

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira
entre 360 (trescientos sesenta), y el resultado se aplicara al capital vencido y no
pagado del Credito, resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el
pago, hasta la total liquidacién de la parte vencida que el Acreditado se obliga a p r
a la vista conforme al presente Pagaré.

Las Partes convienen que para el caso que la TIIE se modifique o deje de existir, la T
de Referencia a la que habra de sumarse el Margen Aplicable para el célculo de la Tasa
de Interés Ordinaria, se determinara conforme a lo siguiente:

(i) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o |la
SHCP que sustituira a la TIIE.

(i)  En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard serd la siguiente: la
ultima tasa publicada de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
("CETES"), a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, colocados
en emision primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Pago en
que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE, considerando Unicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya
dejado de publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES
durante el mismo periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios a
la tasa publicada de CETES descrita en el parrafo anterior.

(ili)  En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los
CETES a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara
el Costo de Captacion a Plazo de Pasivos (“CCP") que el Banco de México estima
representativo del conjunto de las Instituciones de Banca Multiple y que da a
conocer mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de la
Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) y sus
modificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno
de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE durante los doce meses anteriores a la
fecha en que haya dejado de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante
el mismo periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios al CCP
descrito en el parrafo anterior.

Si en algun mes a que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se
llegare a publicar el CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato
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anterior al mes en que se haya dejado de publicar dicho CCP.

(iv) En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes
negociaran dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha
en la que debiera aplicar la tasa de interés sustitutiva, con base en ks
condiciones prevalecientes en los mercados financieros. Durante el menciona
plazo, y hasta que las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regira la Ultima Tas
de Referencia aplicada.

Lo previsto en los incisos anteriores sera aplicable también a la Tasa de Interés
Moratoria que se obtenga en la fecha que debid realizarse el pago.

Para efectos de los incisos (ii) y (iii) anteriores, éstas seran las que el Banco de México
dé a conocer en su pagina electrénica de Internet www.banxico.org.mx.

Para efectos del presente Pagaré, los siguientes términos tendran el significado que
se les atribuye a continuacién (o cualquier otro que se derive de cualquier
modificacién que se realice de tiempo en tiempo al Crédito):

“Agencia Calificadora” significa aquella persona moral autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores que lleve a cabo la prestacién habitual y profesional
del servicio consistente en el estudio, anélisis, opinién, evaluaciéon y dictaminaciéon
sobre la calidad crediticia de valores o de una entidad financiera, en términos de
Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones de Caracter General Aplicables & 'la
Instituciones Calificadoras de Valores.

“Dia Habil" significa cualquier dia, excepto sabado, domingo o cualquier otro dia en
que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas u
obligadas por ley, reglamento, decreto o disposiciones de caracter general para
permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones, conforme lo determine
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicién” significa cada desembolso del Crédito que el Estado solicite al
Acreditante en términos de lo previsto en el numeral 2.2 de la Cladusula Segunda del
Contrato de Crédito.

“Fecha de Pago" significa el dia 25 de cada mes en que deban pagarse: (i) los intereses
gue se causen durante cada Periodo de Pago; y (ii) las amortizaciones de principal del
Crédito, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Crédito y la tabla de
amortizaciones correspondiente a cada Disposicién. En el supuesto que cualquier
Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil, dicho pago se hara el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual
dicho pago se realizard el Dia Habil inmediato anterior.

“Margen Aplicable” significa los puntos porcentuales que deberan sumarse a la Tasa
de Referencia para integrar la Tasa de Interés Ordinaria.

“Periodo de Pago” significa, respecto del presente Contrato, el lapso en el cual se
computaran los intereses sobre el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado,
en el entendido que: (i) El primer Periodo de Pago de cada Disposicién, iniciara (e
incluird) el dia en que se realice la Disposicion de que se trate y concluira (sin incluir);
a) la primera Fecha de Pago inmediata siguiente, si la Disposicién de que se trate fue
realizada en o antes del dia 14 del mes que corresponda; b) en la Fecha de Pago del
mes inmediato siguiente, si la Disposicion de que se trate fue realizada después del
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dia 14 del mes que corresponda; (ii) los subsecuentes Periodos de Pago iniciaran en (e
incluiran) la Fecha de Pago en que concluya el Periodo de Pago anterior y concluir
en (sin incluir) la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (iii) el tltimo Periodo de Pag
iniciara en (e incluird) la Fecha de Pago en que concluya el Periodo de Pago anterior
concluira en (sin incluir): a) la fecha en la que se pague la totalidad de las cantidades
adeudadas, o b) la Fecha de Vencimiento, en su caso.

“Tasa de Interés Ordinaria” significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia
mas (ii) los puntos porcentuales del Margen Aplicable al nivel de calificacion del
Crédito o, en su caso del Estado, en términos de lo establecido en la Cldusula Novena
del Contrato de Crédito.

“Tasa de Referencia” significa la TIIE y, en su defecto, los indicadores que la sustituyan
en términos de la Clausula Novena del Contrato de Crédito.

“THE" significa |la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, el dia del
inicio del Periodo de Pago o, en el caso que no se publique en esa fecha, la inmedi
anterior publicada. '

El presente Pagaré es causal y se deriva del Contrato de Crédito y solo pued
interpretado conjuntamente con el citado Contrato de Crédito.

Todos los pagos al amparo de este Pagaré deberdn hacerse en México en Pesos
moneda nacional, en fondos libres e inmediatamente disponibles, acreditando la
cantidad correspondiente a la cuenta que el Acreditado mantiene abierta y operando
en el Banco [e], identificada con el Numero [e] CLABE [e], Sucursal [e], Plaza [e],0 en
cualquier otra cuenta que el Acreditante notifique al Acreditado y al Fiduciario, en
términos del Fideicomiso Maestro. ,

Este Pagaré se regira e interpretard de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos. Para todo lo relacionado con este Pagaré, el Acreditante y el
Acreditado se someten irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes con residencia en la Ciudad de México o en la ciudad de Oaxaca de
Juarez, Oaxaca a eleccion de la parte actora, renunciando a cualquier otro fuero que,
por razon de su domicilio, presente o futuro, pudiera llegar a corresponderle o por
cualquier otra razén.

El presente Pagaré solo podra ser negociado conjuntamente con el Crédito, dentro
del territorio nacional con las instituciones financieras que operen en territorio
nacional o con personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

El Acreditado por este medio renuncia expresamente a cualquier derecho o diligencia
de protesto, presentacion, aviso de protesto, reconocimiento o cualquier otro aviso o
requerimiento que resultaré aplicable conforme a las leyes de la materia en relacion
con este Pagare. La falta de ejercicio por el tenedor de este Pagaré de sus derechos
adquiridos en el mismo, en ninglin momento se considerara como una renuncia a los
mismos.

Para cualquier asunto o notificacion relacionados con este Pagaré, el Acreditado y el
Acreditante designan como su domicilio convencional:
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El Estado: Domicilio: Avenida Gerardo Pandal Graff #1, Edificio “Saul
Martinez", Reyes Mantecén, San Bartolo Coyotepec, C.P. 712587,
Oaxaca.
Atencién: Tesorera — Rosa Maria Saavedra Guzman y Coordinador
de Control Financiero - Luis Alfredo Poblano Contreras.
Correo electronico: rosa.saavedra@finanzasoaxaca.gob.mx vy
luispoblano@finanzasoaxaca.gob.mx
Teléfono: 5016900 ext. 23407 y 23882

El Acreditante: Domicilio: [e]
Atencién: [cargo-nombre]
Correo electrénico: [e]
Teléfono: [e]

Este Pagaré se suscribe y entrega en [e], [e] el [e] de [e] de [e], consta de [
paginas.

EL ACREDITADO
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS DEL
PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

C.P. Rosa Maria Saavedra Guzman C.P. Luis Alfredo Poblano Contreras
Tesorera Coordinador de Control Financiero
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Anexo 5

Tabla de Amortizacion

(Se adjunta la Tabla de Amortizacion correspondiente a la Vigencia del Contrato)

Periodo
de Pago
Mensual

W oo~ unkhWHN =~

W W WINN NNNN NN N =2 =2 a2 == | =
rAIKBIYIE Bl NaRRENINDS G e Ilad s a2

Amortizacion

(Porcentaje

sobre el monto

dispuesto)
0.005000%
0.005040%
0.005090%
0.005140%
0.005180%
0.005230%
0.005280%
0.005340%
0.005390%
0.005450%
0.005510%
0.005570%
0.005630%
0.005700%
0.005770%
0.005840%
0.005910%
0.005990%
0.006060%
0.006140%
0.006230%
0.006310%
0.006400%
0.006500%
0.006590%
0.006690%
0.006790%
0.006900%
0.007010%
0.007120%

0.007240%

0.007360%
0.007490%
0.007620%

Periodo
de Pago
Mensual

35

36

37

38

40
4
42
43
4t
45
46
47
48
49
50
5
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
o
64
65
66
67
68

Amortizacién

(Porcentaje

sobre el monto

dispuesto)
0.007750%
0.007890%

0.008040%

0.008190%

'0.008340%

0.008500%
0.008670%
0.008840%
0.009020%

'0.009200%

0.009390%
0.009590%
0.009790%
0.010000%
0.010220%
0.010440%
0.010670%
0.010920%
0.011160%

0.011420%

0.011690%
0.011970%

0.012250%
0.012550%
0.012850%
0.013170%

0.013490%
0.013830%
0.014180%

~ 0.014540%

0.014920%
0.015300%
0.015700%
0.016120%

Periodo :
de Pago (Porcentaje
Monbiiai sob_re el monto
dispuesto)
69 0.016550%
70 0.016990%
71 0.0174509
72 0.017920%
73 0.018410%
74 0.018910%
75 0.019440%
76 0.019980%
77 0.020540%
78 0.021110%
79
80
81
82 0.023630%
83 0.024310%
84 0.025020%
85 0.025740%
86 0.026500%
87 0.027270%
88 | 0.028080%
89 | 0.028910%
20 0.029770%
91 0.030650%
92 0.031570%
93 0.032510%
94 0.033490%
95 0.034500%
96 0.035540%
97 0.036620%
98 0.037730%
99 0.038880%
100 0.040060%
101 0.041280%
102 0.042540%

Amortizacion

0.021710% _~ /
0.022330%
0.022970%
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Periodo

de Pago

Mensual
103
104
105
106
107
108
109
1o
m
12
s

5 s AP

115
116
17
18
119
120
121
122
123
124
125
126

27

128
129

I

131
132
133
134
135
136
137
138
129
140

Amortizacién

(Porcentaje

sobre el monto

dispuesto)

10.043850%

0.045190%
0.046580%
0.048010%
0.049480%
0.051000%
0.052570%
0.054190%
0.055860%
0.057580%

D

0.061190%
0.063070%
0.065020%
0.067020%
0.069080%
0.071200%
0.073390%

_0.075640%

0.077960%
0.080350%
0.082800%
0.085330%
0.087930%
0.090600%
0.093350%
0.096180%
0.099080%
0.102070%
0.105130%
0.108280%
0.111520%
0.114840%
0.118250%
0.121740%
0.125330%
0.129010%
0.132790%

Periodo

de Pago

Mensual
141
142
143
144

145

146
147
148
149
150
i

152... o

153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174

175 |

176
177
178

Amortizacién

(Porcentaje

sobre el monto

dispuesto)
0136650%
0.140620%
0.144680%
0.148830%
0153090%
0.157450%
0.161900%
0.166460%
0.171120%
0.175880%
0.180750%
0.185720%
0.190790%
0.195960%
0.201240%
0.206630%
0.212110%
0.217710%
0.223400%
0.229190%
0.235090%

 0.241090%

0.247190%
0.253380%
0.259670%
0.266060%
0.272540%
0.279110%
0.285770%

10.292520%

0.299360%

- 0.306270%

0.313270%

' 0.320340%

0.327430%
0.334710%
0.341990%

0.349340%

Periodo
de Pago
Mensual
179
180
181
182
183
184
185

187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202

204
205

206

o
208
209

20

21

212
213
214
215
216

Amortizacién

(Porcentaje

sobre el monto

dispuesto)
0.356750%
0.364220%
0.371740%
0.379300%

0.417730%
0.425500%
0.433290%
0.441100%
0.448910%
0.456730%
0.464550%
0.472360%
0.480170%
0.487960%
0.495730%
0.503480%
0.511200%
0.518890%
0.526550%
0.534160%
0.541730%
0.549250%
0.556710%
0.564120%
0.571470%
0.578760%
0.585970%
0.593120%
0.600190%
0.607190%
0.614110%
0.620940%
0.627690%
0.634350%

0386920% \
0.394570%
0.402260%

| 0.409980%

\
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Amortizacion Amortizacion Amortizacién

Periodo (Borcertaie Periodo (Porcentaje Periodo (Porcentaje
de Pago sobre el monto da Pago sobre el monto ga Fago sobre el monto
Mensual dispuesto) Mensual dispuesto) Marwasl dispuesto)
217 0.640920% 255 0.817290% = 293 0.882810%
218 0.647400% 256 | 0.820110% 294  0.883700%
219 0.653790% 257 | 0.822860% 295 | 0.884550%
220 0.660080% 258 0.825530% 296 0.885380%
221 | 0.666280% . 259 | 0828130% = 297 0.886190%
222 0.672370% 260 | 0.830660% 298 | 0.886970%
223 0.678370% 261  0.833120% | 299  0.887720%
224 0.684270% 262 0.835500% 300  0.888460%
225 0.690060% 263 0.837820%
226 | 0.695760% 264 | 0.840070%
227 0.701350% 265 0.842260%
228  0706830% | 266 0.844380%
229 0.712220% 267  0.846440%
230 0.717500% 268 0.848450%
231 0.722670% 269  0.850390%
232 0.727750% 270 | 0.852270%
233 0.732720% 271 0.854100%
234 0.737580% 272 0.855880%
235 0.742340% 273 0.857600%
236 0.747000% 274  0.859270%
237 0.751560% 275  0.860890%
238 0.756020% 276 0.862460%
239 0.760370% 277 0.863980%
240 0.764630% 278 0.865460%
241 0.768780% 279 0.866890%
242 0.772840% 280 0.868270%
243 0.776810% 281  0.869620%
244 0.780680% 282 0.870920%
245 0.784450% 283  0.872180%
246  0.788130% 284 0.873400%
247 0.791720% 285 0.874590%
248 0.795210% 286 0.875730%
249  0.798620% 287  0.876840%
250 0.801940% 288  0.877920%
251 0.805180% 289  0.878960%
252 0.808330% 290 0.879970%
253 0.811400% 291 0.880950%
254 0.814380% 292 0.881890%
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Nota: Si por cualquier causa, para alguna Disposicién del Crédito el nimero de Periodos de
Pago mensuales resultara menor que 300 (trescientos), los porcentajes de amortizacion
aplicables a dicha Disposicién se ajustaran conforme a lo siguiente:

Si:
N = NUumero de Periodos de Pago mensuales de la Disposicién de que se trate.

AO; = Porcentaje de amortizacion correspondiente al i'ésimo Periodo de Pago mensu _
parai=1,2,3,..,300, definido en la tabla incluida en el presente Anexo.

AA = Porcentaje de amortizacion correspondiente al k “ésimo Periodo de Pago mensual
correspondiente a la Disposicion de que se trate parak=1,2,3, .., N.

SUM = Si N = 300, entonces SUM = 0 (cero).
Si N <300, entonces SUM = Y390~V g0,

Entonces:

AA, = %’%’f{%‘)ﬁ para k=1,2, 3, .., N-1. Los porcentajes resultantes se redondearan a 5 deci

(cienmilésimas de punto porcentual); y

j=N-1
AAy =1—Z A4y

j=1
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Anexo 6
Formato de Solicitud de Disposicidn

Oaxaca de Juarez, [e] de [e] de [e].
[Nombre del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]
Presente

Ref.: Solicitud de Disposicién.
Atencion: [e]

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e] de [e] de [e
celebrado entre [e], en su caracter de Acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca)
por conducto de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado, en su calidad de
Acreditado, hasta por la cantidad de $[e] ([e] de pesos 00/100 M.N.) (el “Contrato de
Crédito").

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en el presente documento tendran el
significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Crédito, salvo que se definan
de forma distinta en la presente Solicitud de Disposicion.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula Segunda del Contrato, en forma irrevo
se solicita que, con cargo al Crédito, el Acreditante realice un desembolso de recursos‘eara
el Acreditado, el dia [e] de [e] de [e], por la cantidad de [e] ([¢] de pesos 00/100 M.N.). La

cantidad que el Acreditado ejercera con cargo al Crédito se destinard, hasta donde baste y
alcance en términos de la Clausula Tercera del Contrato a:

(a) Lacantidad de $[e] ([¢] pesos 00/100 M.N.) para la Amortizacién Anticipada Voluntaria
del (de los) siguiente(s) Crédito(s) Especifico(s) a Refinanciar:

(i) La cantidad de $[e] ([e] pesos 00/100 M.N.) para la Amortizacién Anticipada
Voluntaria [parcial/total] del contrato de crédito [e];

(ii) La cantidad de $[e] ([e] pesos 00/100 M.N.) para la Amortizacion Anticipada
Voluntaria [parcial/total] del contrato de crédito [e];

(i) [.]

(b) La cantidad de $[e] ([e] pesos 00/100 M.N.) para la constituciéon del Fondo de Reserva
del Crédito.

(c) La cantidad de $[e] ([¢] pesos 00/100 M.N.) para gastos y costos relacionados con |
contratacion del Crédito.

El importe que se solicita con cargo al Crédito deberd depositarlo el Acreditante, a mas
tardar a las 13:00 horas (horario del Centro) en fondos inmediatamente disponibles, segin

se sefala a continuacion:

(a.i) La cantidad destinada a la Amortizacién Anticipada Voluntaria correspondiente al
contrato de crédito [e], debera depositarlo en la siguiente cuenta:
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Cuenta:
A nombre de:
Banco:

' Plaza:
Sucursal:

- CLABE:

(a.ii) La cantidad destinada a la Amortizacién Anticipada Voluntaria correspondientd al
Crédito [e], deberd depositarlo en la siguiente cuenta:

Cuenta:
- A nombre de:
Banco:
Plaza:
' Sucursal:
' CLABE:

(a.iii)La cantidad destinada a la Amortizacién Anticipada Voluntaria correspondiente al
Crédito [e], debera depositarlo en la siguiente cuenta:

- Cuenta:

- Anombre de:

Banco:

| Plaza:

i Sucursal:
CLABE:

(b) La cantidad correspondiente a la constitucion del Fondo de Reserva debera depositarla
en la Cuenta Individual del Fideicomiso Maestro cuyo monto sera asociado a la Cuenta del
Financiamiento del Crédito.

Cuenta:
A nombre de:
' Banco:
Plaza:
Sucursal:
CLABE:

(c) La cantidad correspondiente a gastos y costos relacionados con la contratacion del
Crédito, debera depositarla en la siguiente cuenta a nombre del Estado:

Cuenta:
A nombre de:
Banco:
Plaza:
Sucursal:
CLABE:
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Se adjunta a la presente Solicitud de Disposicion la tabla de amortizacion correspondiente
como Anexo Unico.

Mediante esta instruccion, el Estado manifiesta que, a la fecha de la presente, no ha
incurrido en una Causa de Aceleracién o una Causa de Vencimiento Anticipado y todas las
autorizaciones obtenidas, contindan en pleno vigor y efecto.

El Acreditado

Por: [e]
Cargo: [e]
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ANEXO UNICO DE LA SOLICITUD DE DISPOSICION

Tabla de Amortizacion

[Se adjunta]
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